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1.  I termini della questione: inquadramento teorico e posizione della giurisprudenza 

dominante 

 

1.1 Premessa 

 

L‒ideaや diや sottoporreや aや vaglioや criticoや ilや problemaや deiや rapportiや traや appropriazioneや indebitaや eや
bancarotta fraudolenta, sub specie di distrazione, trae le fila dalla lettura del caso pratico sottoposto, 

lo scorso dicembre, ai partecipantiやallaやprovaやscrittaやperや l‒abilitazioneやallaやprofessioneやforense╆やSiや
trattaや dellaや vicissitudineや diや unや amministratoreや che╇や condannatoや aiや sensiや dell‒art╆や ｶｴｶや c╆p╆や conや
sentenza passata in giudicato per essersi appropriato indebitamente di alcuni beni mobili 

appartenenti alla società per la quale operava, si vede nuovamente sottoposto a giudizio. Questa 

volta gli è mosso un addebito ex art. 216, comma1, l. fall. per aver distratto, con il suddetto fatto 

appropriativo, i beni della società che, nel frattempo, era stata dichiarata fallita. Essendo 

pronunciataや unaや nuovaや sentenzaや diや condannaや siや chiedeや alや candidato╇や nelleや vestiや dell‒avvocatoや
difensore╇や diや redigereや l‒attoや difensivoや inや concretoや piùや appropriato╆や Ilや casoや む delineato in sintesi, 

pretermettendo numerosiやelementiやdiやfattoやnonやpertinentiやall‒oggettoやdelleやnostreやriflessioniやむ offre 

terreno fertile per meditare alcuni profili teorici dai quali la prassi ha preso, più o meno 

volutamente, le distanze. Per ben intendere le riflessioni che seguono immaginiamo di assumere le 

vesti della pubblica accusa nel giudizio di appello o in un eventuale incidente di esecuzione 

sollevato ex art. 669 c.p.p. per ottenere la revoca del precedente giudicato1╆や やL‒intento╇やsicut est in 

votis, non è affatto quello di effettuare uno sterile prestigio retorico, ma di fornire al lettore le 

coordinate per una rivisitazione scientifica del tema alla luce dei principi che regolano la materia 

penale. Si potrebbe sostenere む fallacemente per quel che ci riguarda む  che non sia ammissibile 

alcuna forma di concorso tra i reati oggetto delle imputazioni di cui sopra: in tal senso 

                                                 
1 Queste sarebbero, verosimilmente, le strategie difensive più efficaci a seconda che la sentenza resa per ultima sia o 

meno passato in giudicato. 
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sembrerebbero deporre il principio del ne bis in idem nella sua duplice veste, sostanziale e 

processuale, nonché la giurisprudenza di legittimità formatasi sul punto╆やE‒やproprioやdallaやprassiや
che conviene partire per fornire maggiore concretezza alle successive considerazioni in diritto; 

sarannoやoggettoやdiやesameやleやprincipaliやargomentazioniや inやfavoreやdell‒esclusioneやdell‒applicazioneや
congiunta, contestuale o successiva, delle fattispecie in parola. Le conclusioni cui perviene 

l‒orientamentoやmaggioritarioや sarannoや sottoposteや allaや 】provaや delや fuoco‒や dellaや compatibilitàや conや iや
principi che regolano, dal punto di vista sostanziale, il concorso apparente di norme, e, da quello 

processuale╇や ilや divietoや diや secondoや giudizio╆や Dimostrataや l‒opinabilitàや dellaや tesiや cheや escludeや ilや
concorsoやtraや iやdelittiや inやoggetto╇や l‒analisiやvolgeràやaやdimostrareやlaやpraticabilitàやdiやunaやapplicazioneや
congiunta delle fattispecie attraverso un esame dei profili pratico-applicativi. In conclusione 

dedicheremo alcune riflessioni sul rapporto tra appropriazione indebita e bancarotta distrattiva, 

allorchè, in ambito societario, la dimensione incriminatrice risulti assorbita dalla fattispecie di 

infedeltà patrimoniale (art. 2634 c.c.). 

 

 

ｱ╆ｲや Iや precedentiや diや legittimità╈や l‒esclusioneや delや concorsoや formaleや attraversoや laや sussunzioneや nellaや categoriaや
dogmatica del reato complesso 

 

Disponendo di un buon codice commentato gli aspiranti avvocati avrebbero potuto corroborare i 

propri assunti difensivi attraverso il richiamo ad alcuni decisa diや legittimità╆や L‒orientamentoや
largamente prevalente, nonché più attuale, della Corte di Cassazione esclude che la contestazione 

di un delitto contro il patrimonio possa concorrere con quella del reato di bancarotta fraudolenta 

distrattiva; di seguito gli approdi più significativi. 

Il mutamento di giurisprudenza む in passato, difatti, era minoritaria la corrente in favore 

dell‒esclusioneや delや concorsoや deiや reatiや de quibus む fu segnato da una pronunzia del 20032. Il 

ricorrente lamentava erronea applicazione di norme processuali ed in particolare del principio del 

ne bis in idem, quanto alla ritenuta possibilità di concorso tra appropriazione indebita e bancarotta 

per distrazione nel caso in cuiや l‒oggettoや む come nel caso di specie む sia costituito dal medesimo 

bene.  

Perや motivareや sull‒accoglimentoや delや ricorsoや l‒estensoreや parteや dallaや considerazioneや cheや
l‒amministratoreや haや commessoや unaや solaや attivitàや criminosa╇や cioèや l‒appropriazioneや diや denaroや
spettanteやallaやsocietàやsiccomeやrivenienteやdall‒alienazioneやdiやunやsuoやbene╇やconsideratoやprimaやnellaや
fattispecieやdiやcuiやall‒art╆やｶｴｶやc╆p╆やe╇やdopoやlaやdichiarazioneやdiやfallimento╇やcomeやbancarottaやdistrattiva╆や
Perや ovviareや all‒applicazioneや congiuntaや delleや dueや fattispecie la Corte non ha dubbi che si debba 

richiamare la figura del reato complesso: ｠l‒art╆やｸｴやc╆p╆やescludeやcheやilや fatto╇やcostituenteやdiやperやséやreato╇や
possa essere punito separatamente qualora sia considerato dalla legge come elemento costitutivo (o solo 

circostanzaやaggravante《やdiや altroや reatoや 》╊『やNonや siや puòやdubitareや cheや ilや fattoやdiやappropriazioneや indebitaや siaや
assuntoやdall‒や art╆やｲｱｶや l╆や fall╆や comeやcomponenteや essenzialeやdellaやbancarottaや fraudolentaやpatrimoniale╇やsicchéや
non è possibile la contestuale imputazione dei due distinti reati, una volta che sia stato dichiarato il 

fallimentoをや3.  

                                                 
2 Il riferimento è a Cass. Pen. sez. V,  3ottobre 2003 n. 37567 in CED Cass. n. 228297. Un amministratore, dichiarata fallita la 

società per la quale operava, essendo condannato per bancarotta fraudolenta patrimoniale per distrazione, propone 

ricorsoやperやcassazioneやavversoやlaやsentenzaやdiやappelloやcheやavevaやritenutoやcompatibileやl‒affermazioneやdiやresponsabilitàや ex 

art. 216-223 l. fall.  con la precedente condanna a titolo di appropriazione indebita per il medesimo fratto (consistente 

nell‒averやvendutoやuti dominus alcuni cespiti aziendali). 
3 Cass. Pen. 3ottobre 2003 n. 37567 cit. p. 3 
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La Corte perviene a conclusioni sostanzialmente conformi in una successiva sentenza4, degna di 

nota per le accurate riflessioni in diritto che vi sono contenute. Il giudice di merito nel motivare la 

decisione oggetto di impugnazione richiamava む prendendone le distanze  む l‒orientamentoや diや
legittimità secondo cui, ai fini della preclusione connessa al divieto di bis in idem╇やsussisteやl‒identitàや
del fatto ove vi sia corrispondenza storico-naturalistica nella configurazione del reato, considerato 

in tutti i suoi elementi costitutivi (anche con riguardo alle condizioni di tempo, luogo e persona) 

valutati sia nella loro dimensione naturalistica che in quella giuridica. Alla luce di tale assunto non 

dovrebbeやresiduareやspazioやperやl‒applicazioneやdell‒art╆やｶｴｹやc╆p╆p╆╇やquando╇やsottoやilやprofiloやgiuridico╇や
l‒eventoやulterioreや 〉sub specie la dichiarazione di fallimento) valga a caratterizzare diversamente il 

fatto (anche) dal punto di vista dell‒oggettivitàや giuridicaや tutelata╆や E‒や chiaroや cheや laや preclusioneや
anzidetta non può essere invocata ove la fattispecie oggetto di sentenza irrevocabile integri una 

ipotesi di concorso formale di reati con quello successivamente contestato: in questo caso è 

inevitabile che il fatto concreto deve poter essere riesaminato sotto il profilo di una diversa 

violazione di legge. Nondimeno, ad avviso del giudice di prime cure, il criterio discretivo tra 

】stessoやfatto‒やeや】fattoやdiverso‒╇やenucleabileやdallaやgiurisprudenza di legittimità5 non era applicabile al 

caso di specie non ricorrendo ipotesi di concorso formale: ｠ilや rapportoや traや leや fattispecieや diや
appropriazione indebita e bancarotta fraudolenta per distrazione avrebbe dovuto essere ricondotto alla 

configurazione del reatoやcomplessoやdiやcuiやall‒art╆やｸｴやc╆p╆╇やconやlaやconseguenzaやche╇やinやcasoやdiやidentitàやdiやbeniや
oggettoや diや distrazioneや edや appropriazioneや l‒agenteや nonや avrebbeや potutoや essereや chiamatoや aや rispondereや diや
entrambi i reati, ma solo di quello complesso, ossia di bancarottaやfraudolentaをや6.  Il giudicante ne trae delle 

conseguenzeや assaiや ardite╈や l‒elementoや differenziatoreや delleや dueや fattispecieや èや laや dichiarazioneや diや
fallimento che, tuttavia, non costituisce evento del reato di bancarotta; in presenza di condotte 

materiali delやtuttoやidenticheや╇やposteやinやessereやdall‒imputatoやnellaやmedesimaやqualità╇や｠unやelementoやdelや
tutto esterno alla condotta stessa, quale appunto la dichiarazione di fallimento, non avrebbe potuto essere 

consideratoや eventoや ulteriore╇や idoneoや aや consentireや l‒instaurazione di un nuovo giudizio per bancarotta 

fraudolentaやperやdistrazioneやaやsuoやcarico╇やdopoやl‒intervenutaやirrevocabilitàやdellaやcondannaやperやappropriazioneや
indebitaをや7. 
In tema di rapporti tra le due fattispecie dobbiamo anzitutto osservare, che sul versante della realtà 

fenomenica la materialità del fatto む nel caso della semplice apprensione materiale del bene む è 

perfettamenteや identicaや sostanziandosiや nell‒appropriazioneや ╇や conや correlataや distrazioneや
dall‒originariaやdestinazione╈やinやunやcasoやmedianteやapprofittamento di una situazione di vantaggio, 

consistente nella possesso o, lato sensu, nella autonoma disponibilità di un bene, per sottrarlo  al 

legittimoやtitolare╉やnell‒altroやsfruttandoやanalogaやsituazioneやdiやvantaggioやperやsottrarreやilやbeneやallaやsuaや

                                                 
4 Cass. Pen. sez. V, 02 febbraio 2009 n. 4404 in CED Cass. n. ｲｴｱｸｸｷ╆やL‒orientamentoや trovaやulterioriや riscontriや inやpronunceや
successive: v. Cass. Pen  sez. V, 9 luglio 2010 n. 37298 in CED Cass. n. 248640. Il Presidente del Consiglio di 

amministrazione di una cooperativa era tratto in giudizio per rispondere di bancarotta fraudolenta patrimoniale per aver 

distratto dalle casse sociali, mediante indebiti prelevamenti o bonifici in proprio favore ovvero mediante utilizzo della 

carta di credito della società per spese personali, una cospicua somma di danaro.  La pronuncia scaturisce dal ricorso 

presentato dal pubblico ministero e dalle parti civili avverso la sentenza con cui il giudice di prime cure aveva dichiarato 

di non doversi procedere ex art╆やｶｴｹやc╆p╆p╆ややneiやconfrontiやdell‒imputatoやperやessereやilやfattoやpocanziやdescritto già oggetto di 

giudicato╇やeやdiやcondanna╇やaやtitoloやdiやappropriazioneやindebita╆やNell‒attoやdiやricorsoやperやcassazioneやilやP╆M╆やdelやmeritoやesponeや
leや ragioniや dell‒illegittimitàや delや provvedimentoや impugnato╈や anzituttoや siや contestaや cheや ilや fattoや oggettoや diや giudizio possa 

ritenersi copèrto dal giudicato formatosi sul reato di appropriazione indebita, presentando la bancarotta un quid pluris (la 

sentenza dichiarativa di fallimento) che vale a giustificare il più rigoroso trattamento sanzionatorio; in secondo luogo è 

posta il luce la profonda diversità delle anzidette fattispecie, relative a fatti ontologicamente diversi e posti a tutela di 

differenti beni giuridici. 
5  v. infra sub nota 10 
6 Cass. Pen. sez. V, 02 febbraio 2009 n. 4404 cit. p. 3 
7 Cass. Pen. sez. V, 02 febbraio 2009 n. 4404 cit. ibidem 
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istituzionale destinazione di garanzia per i creditori. La Corte tuttavia む condivisibilmente nelle 

premesse, assai meno nelle conclusioni む  non si limita a valutare la questione in una dimensione 

meramente naturalistica, poiché ｠occorreや l‒individuazioneや diや unや idoneo criterio di lettura dei referenti 

normativi╇や alや fineや diや unaや correttaや analisiや deiや rapportiや intercorrentiや traや leや relativeや fattispecieや delittuoseを╆や
Vieneや anzituttoや chiaritoや cheや l‒apprensioneや delや beneや daや parteや dell‒imprenditoreや rappresentaや soloや
una delle moltepliciや formeや inや cuiや puòや concretizzarsiや l‒indeterminataや nozioneや diや distrazione╈や taleや
concettoや ricomprendeや qualsivogliaや distaccoや delや beneや dalや patrimonioや dell‒imprenditore╇や conや
conseguenteやdepauperamentoやdell‒asseやconcorsuale╇やdaやintendersiやinやsensoやsiaやfisico che giuridico. 

Del resto la fattispecie di bancarotta fraudolenta è più ampia non solo per la maggiore ampiezza 

semanticaや dellaや distrazioneや rispettoや all‒appropriazione╇や maや ancheや inや ragioneや nell‒ulterioreや
elemento della pronunzia della sentenza dichiarativa di fallimento, che, per consolidato 

orientamento giurisprudenziale8, integra un elemento costitutivo della fattispecie. 

A questo punto la sentenza in commento pone un importante punto fermo: ｠nonや èや revocabileや inや
dubbio che む in chiave giuridica, pur aやfronteやdellaやstessaやcondottaやdell‒apprensioneやむ appropriazione indebita 

eやbancarottaやfraudolentaやperやdistrazioneやnonやsostanzinoやunやmedesimoやfatto╇やaiやfiniやdell‒applicazioneやdell‒art╆や
649 c.p.p., integrando, invece, fattispecie ontologicamente diverse. Il fatto giuridico previsto dalla legge 

fallimentareや〉artt╆やｲｱｶ《やnonやèやidenticoやinやquantoや》╊『やèやcomunqueやconnotatoやdaやunやquidやplurisやrappresentatoや
dalla dichiarazione di fallimento, almeno fintantoché questa continui ad essere rappresentata come elemento 

costitutivo della fattispecie e non già come elemento ad essa estrinseco, rilevante soltanto ai fini della 

punibilitàをや 9 . Si tratta, in breve, di fattispecie radicalmente diverse nella loro dimensione 

strutturale╇や primaや ancoraや cheや nell‒obiettivitàや giuridicaや (v. amplius par.2.3.2). Ciononostante il 

Collegioや ritieneや diや poterや escludereや sulや pianoや sostanzialeや l‒applicazioneや congiuntaや delleや dueや
fattispecie. La questione viene affrontata prima in una prospettiva statica, e poi in una dinamica. 

Quanto alla prima viene osservato che le due ipotesi di reato finiscono per integrare una fattispecie 

complessa╇や nellaや qualeや l‒appropriazioneや indebitaや vieneや aや confluireや nell‒altra╇や ｠perdendoや laや suaや
autonomiaや eや restandoneや assorbitaや oや inglobata╇や secondoや ilや paradigmaや dell‒art╆や ｸｴや c╆pを. La bancarotta 

fraudolenta assorbirebbe, dunque, il reato di appropriazione indebita, che si pone, rispetto ad essa, 

comeや elementoや costitutivo╆や Nellaや specificaや ipotesiや dell‒apprensioneや laや strutturaや dellaや bancarottaや
distrattiva risulterebbe composta da due elementi: la condotta tipica della bancarotta fraudolenta 

per distrazione e la dichiarazione di fallimento10. In breve, il fatto unitariamente considerato 

                                                 
8 Ex plurimis si veda, di recente, Cass. Pen. sez. V, 7 marzo 2014 n. 32352 (sentenza Parmalat) commentata da BALATO 

Francescoや ｠Sentenzaや Parmalatや vsや Corvetta╈や ilや dilemmaや dellaや strutturaや dellaや bancarottaや fraudolentaをや su 

www.penalecontemporaneo.it cui si rinvia per una più nutrita rassegna di giurisprudenza. Delle pronunzie storiche 

ricordiamo Cass. Pen. Ss. Uu. 25 gennaio 1958 in Giust. Pen. 1958, II, p. 513, CED Cass. n. 098004 nella quale si parla della 

sentenza dichiarativa di fallimento come condizione di esistenza dei reati di bancarotta, anche nella forma 

prefallimentare. 
9 Così Cass. Pen. sez. V, 02 febbraio 2009 n. 4404 cit. p╆やｵ╆やLaやconclusioneやèやinやlineaやconやl‒insegnamento delle Sezioni Unite 

secondo cui, ai fini della preclusione connessa al principio del ne bis in idem╇や l‒identitàやdelや fattoやsussisteやquandoやviやsiaや
corrispondenza storico-naturalistica nella configurazione astratta della fattispecie incriminatrice, considerata in tutti i 

suoi elementi costitutivi (condotta evento e nesso causale) e con riguardo alle circostanze di tempo, di luogo, e di 

persona (Cass. Pen. Ss. Uu. 28 giugno 2005 n. 34655 in CED Cass. n. 231799). 
10 ｠Piùやprecisamenteや》╊『やinやpresenzaやdiやdichiarazioneやdiやfallimentoやlaやcondottaやdell‒apprensioneやè╇やastrattamente╇やriconducibileやaやdueや
distinteやipotesiやdelittuose╆やInやtalやcasoやnonやviやè╇やperò╇やconcorsoやformaleやdiやnorme╇やmaやassorbimentoやaiやsensiやdell‒art╆やｸｴやc╆p. applicandosi 

laやfattispecieや】maior‒ cheやincapsulaやlaや】minor‒ (Cass. Pen. sez. V, 02 febbraio 2009 n. 4404 cit. p╆やｶ《╆やNelやcasoやdiやspecieやl‒accusaや
aveva dedotto alcuni precedenti di legittimità (v. amplius par. seguente《やinやordineやall‒ammissibilitàやdelやconcorsoやformaleや
tra le due fattispecie inやoggetto╆やMaやlaやCorteやritieneやinconferenteやilやrichiamoやadやessi╇やgiacchéやavevanoやadやoggettoやl‒ipotesiや
む ritenuta concettualmente assai diversa む inや cuiや l‒amministratoreや siや siaや primaや appropriatoや diや beniや diや terziや eや poi╇や
acquisitili al patrimonio sociale, abbiaやprovvedutoやaやdistrarli╆やL‒assuntoやdestaやqualcheやperplessitàやinやchiやscrive╇やattesoやcheや
non è dubitabile che anche la societas sia terza rispetto alla persona fisica che agisce per suo conto; a ciò si aggiunga che 

l‒interesseやtutelatoやdallaやbancarottaやdistrattiva considera il patrimonio sociale in una prospettiva funzionale di tutela dei 

http://www.penalecontemporaneo.it/
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sarebbe riconducibile solo ad una delle norme sostanziali in questione, ove invece il concorso 

formale postula che le diverse norme si integrino vicendevolmente e, pertanto, possano applicarsi 

contemporaneamente, in quanto ciascuna di esse comprende solo una parte del fatto. 

Quantoや allaや secondaや l‒estensoreや osservaや che╇や allorquandoや laや dichiarazioneや diや fallimento  non è 

ancora intervenuta al momento della sottrazione, ma sovviene in un momento successivo si 

verifica ｠unaやfattispecieやaやformazioneやprogressivaやoやreatoやprogressivo╇やinやquanto╇やmuovendoやdallaやfattispecieや
】minor‒やgiungeやpoi╇やperやviaやdellaや sopravvenutaやdichiarazioneやdiや fallimento╇やallaや fattispecieやmaggioreをや 11. A 

questo punto i rapporti tra le due fattispecie vengono analizzati sul versante processuale, al fine di 

rispettare む proposito questo poco conforme alle premesse, che escludono che possa invocarsi la 

violazione del bis in idem  む ilやprincipioやdiやcuiやall‒art╆やｶｴｹやc╆p╆p╆ 
Potrebbe accadere che, delineatasi una condotta appropriativa, si proceda ex art. 646 c.p. e, 

successivamente, intervenga la sentenza dichiarativa di fallimento. Può invocarsi, in questo caso, la 

preclusione processuale di un secondo giudizio per bancarotta distrattiva? In proposito la Corte 

non ha dubbi: ｠perやlogicaやstessaやdell‒assorbimento╇やinやcasoやdiやreatoやcompostoやoやcomplesso╇やlaや】resやiudicata‒や
l‒effettoやpreclusivoやnonやpuò dispiegarsi╇や inやquanto╇やdiversamenteやresterebbeや impunitaや l‒areaやdiやilliceitàやnonや
copertaや dallaや fattispecieや 】minor‒を. In altre parole ｠laや dichiarazioneや diや fallimentoや stravolgeや laや fisionomiaや
dell‒originarioや fattoや diや appropriazioneや indebitaや conferendogliや una diversa e più grave connotazione, sì da 

trasformarloやinやentitàやantigiuridicaやaffattoやnuovaやeやdiやgravitàやdiやgranやlungaやmaggioreを12. Ne consegue che, 

se è stata pronunciata sentenza irrevocabile nel primo procedimento non è ammissibile applicare il 

criterio del cumulo giuridico come se i reati potessero concorrere fra loro; spetta alla Corte di 

Cassazione ex art. 620 lett. l c.p.p. provvedere a rideterminare la pena per la sola bancarotta 

fraudolenta. Se, al contrario, il primo processo si è concluso con la declaratoria di prescrizione del 

reatoやdiやappropriazioneやindebita╇やtroveràやapplicazioneやl‒art╆やｱｷｰ╇やcommaやｲ╇やc╆p╆やsecondoやcuiやlaやcausaや
estintiva di un reato, che è elemento costitutivo o circostanza aggravante di un reato complesso, 

nonやsiやestendeやaやquest‒ultimo. 

 

 

1.3 La giurisprudenza minoritaria 

 

In favore della tesi del concorso tra le fattispecie in oggetto si rinvengono poche pronunzie, tutte 

piuttosto datate13. Ci sembra, tuttavia, opportuno riportare, in estrema sintesi, le principali 

argomentazioni dedotteやaやsuoやsostegno╆や“nzituttoやl‒ambitoやoperativoやdelやdivietoやdiやbis in idem non 

può applicarsi al caso in esame poiché ｠presupponeやidentitàやcronologicaやeやmaterialeやtraやgliやelementiやdelや
fatto già giudicato e quello da giudicare attribuito alla medesima persona e che devono identificarsi negli 

aspettiやfondamentaliやdellaやcondotta╇やdell‒eventoやeやdelやnessoやcausaleをや14.  

Ma il fattore dirimente si rinviene nella distinctio tra fatto storico e fatto giuridico: ｠puòやverificarsiや
cheや all‒unicitàや diや unや determinatoや や fattoや storicoや facciaや riscontroや unaや pluralitàや diや fattiや giuridiciや 》╊『や cheや èや
                                                                                                                                                                  
creditori╇や iや qualiや sonoや daや considerarsiや terziや allaや streguaや delや proprietarioや delや や beneや cheや l‒amministratoreや abbiaや
indebitamente fatto proprio.  
11 Cass. Pen. sez. V, 02 febbraio 2009 n. 4404 cit. p. 7-8 
12 Cass. Pen. sez. V, 02 febbraio 2009 n. 4404 cit. p╆やｸ╆やCosìやargomentandoやlaやCorteやaccoglieやiやricorsiやe╇やperやl‒effetto╇やannullaや
con rinvio al competente giudice di merito. 
13 Si veda, in particolare, Cass. Pen. sez. II 04 marzo 1997 n. 10472 in CED Cass. n. 209022.  Un agente di cambio, dichiarato 

fallito, era stato condannato per bancarotta fraudolenta per aver distratto titoli e denaro dalla clientela per un 

ammontare di svariati miliardi di lire. A seguito di querela da parte di uno dei creditori la pubblica accusa promuoveva 

(nuovamente) azione penale per il delitto di appropriazione indebita, ottenendo la condanna del prevenuto. Avverso la 

sentenzaや d‒appelloや l‒imputatoや proponeや ricorsoや perや Cassazioneや lamentandoや violazioneや della legge penale ed erronea 

applicazioneやdell‒art╆やｶｴｹやc╆p╆p╆ややinやcorrelazioneやall‒art╆やｲｱｶ╇やcommaやｱ╇やl╆やfall╆やeやall‒art╆やｶｴｶやc╆p╆p╆ 
14 Cass. Pen. sez. II 04 marzo 1997 n. 10472 cit. p. 3 
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quantoやsiやverificaやnelやconcorsoやformaleやdiやreatiやinやcui╇やconやun‒unicaやazione╇やsiやcagionanoやpiùやeventiやgiuridici╆や
Ne consegue che  il giudicato formatosi in relazione ad uno di tali eventiやnonやimpedisceやl‒esercizioやdell‒azioneや
penaleやinやrelazioneやall‒altro╇やpurやscaturitoやdall‒unicaやcondottaをや15. 

 

 

2. Ne bis in idem sostanziale: il concorso apparente di norme nella teoria generale del reato 

 

ｲ╆ｱやL‒ontologiaやdelやreatoやcomplesso 
 

La prevalente giurisprudenza di legittimità inquadra la bancarotta patrimoniale distrattiva nella 

categoria concettuale del reato complesso, ritenendo che la stessa risulti dalla composizione di due 

elementi normativi: la condotta (indebitamente) appropriativa e la sentenza dichiarativa di 

fallimento. Una tale evidenza logica consentirebbe di escludere già sul piano sostanziale 

l‒applicazioneやcongiuntaやdegliやartt╆やｶｴｶやc╆p╆やeやｲｱｶ╇やcommaやｱ╇やn╆ｱや l╆や fall╆やDobbiamoやaやquestoやpuntoや
domandarci se tale sussunzione sia conforme ai dettami della dogmatica penalistica.  

L‒art╆や ｸｴや c╆p╆や statuisceや cheや ｠leや disposizioniや degliや articoliや precedenti [e cioè le disposizioni che 

concernono il concorso di reati] non si applicano quando la legge considera come elementi costitutivi, o 

come circostanzeや aggravantiや diや unや soloや reato╇や fattiや cheや costituirebbero╇や perや seや stessi╇や reatoを. La figura 

giuridica del reato complesso (in senso stretto) è caratterizzata dalla riunione di più reati in uno 

solo; è complesso quel reato , semplice o circostanziato╇やcheやrisultaやcostituitoやdalや】materiale‒やdiやaltriや
reati. Esso presenta due forme: nella prima i singoli reati vi rientrano tutti come elementi 

costitutivi, dando luogo ad un nuovo titolo di reato16; nella seconda i singoli reati che lo formano vi 

rientrano unoやcomeやelementoやcostitutivoやeやl‒altroやcomeやcircostanzaやaggravante╇やlasciandoやinalteratoや
il titolo di reato-base17╆やNeやrisultaやcheやperやl‒esistenzaやdellaやfiguraやgiuridicaやdiやcuiやsiやparlaや｠occorreや
che in un solo reato siano riuniti almeno due reati. La scindibilità in più fatti criminosi è caratteristica 

essenziale del reato complesso. Naturalmente non è necessario che il nuovo tipo di reato risulti formato solo 

dal materiale di altri reati: può esservi anche un quid pluris, ma due o più reati vi debbono essere contenuti 

alやcompetoをや 18╆やNelやnoveroやdeiやreatiやcomplessiやnonや やrientranoやiやdelittiやaggravatiやdall‒eventoやpoichéや
questiやnonやsonoやformatiやdaやdueやreati╇やmaやdaやunoやsolo╇や inやquantoや l‒eventoやcheや liや caratterizzaやnonや
costituisce un reato a sé difettandone gli elementi strutturali tipici19.  

                                                 
15 Cass. Pen. sez. II 04 marzo 1997 n. 10472 cit. ibidem 
16  L‒esempio tipico è dato dalla rapina (art. 628 c.p.), la quale risulta dalla composizione del furto (art. 624 c.p.) con la 

violenza privata (art. 610 c.p.). 
17 Ilやreferenteやdiやpiùやimmediataやevidenzaやèやdatoやdall‒やevasioneやmedianteやeffrazioneや〉art╆やｳｸｵ╇やcommaやｲ╇やc╆p╆), il cui il reato 

base è aggravato dal danneggiamento della cosa altrui. 
18 Così  “NTOLISEIや や ｠Manualeや diや dirittoや penaleや む Parteや generaleを Giuffrè 2003 p. 538. In senso conforme v. ROMANO 

｠Commentarioやsistematicoやdelやcodiceやpenaleを Giuffrè 2004 vol .I p. 793 
19 Questa è la posizione della dottrina largamente prevalente. Si veda  “NTOLISEIやや｠Manualeやdiやdirittoやpenaleやむ Parte 

generaleをやcit╆やp. 539; P“DOV“NIや｠CodiceやPenaleを  Giuffrè ed. VI, vol I, p. 615; V“SS“LLIや｠Nuoveやeやvecchieやincertezzeやsulやreatoや
complessoを in Riv. It. dir. pen. proc╆やｱｹｷｸやp╆ｴｰｷ╆やParzialmenteやdifformeやl‒opinioneやdiやROM“NOや｠Commentarioやsistematicoやdelや
codiceやpenaleをやcit╆やp╆やｷｹｳやilやquale╇やammettendoやl‒esistenzaやdiやreatiやeventualmenteやcomplessi╇やnonやescludeやcheやancheやiやdelittiや
aggravatiやdall‒eventoやrientrinoやnell‒orbitaやdelやreatoやcomplesso╆や 
E‒やilやcasoやdiやnotareやcheやlaやprecisazioneやassumeやnotevoleやimportanzaやconやriferimentoやallaやbancarottaやfraudolenta╇やattesoや
che la più accreditata dottrina sostiene, condivisibilmente, che la declaratoria di fallimento debba essere valutata alla 

streguaやdell‒eventoやdelやreato╇やinやmodoやdaやrenderやpossibileやunaやletturaやcheやavvaloriやl‒accertamentoやdelやnessoやcausaleやeやdiや
quello psicologico. Sul punto rinviamo, anche per riferimenti letterari, al citato contributo di BALATO Francesco 

｠SentenzaやParmalatやvsやCorvetta╈やilやdilemmaやdellaやstrutturaやdellaやbancarottaやfraudolenta を cit. p. 15 ss.  
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Dalla figura giuridica de qua parte autorevole della dottrina20 distingue quella del reato complesso 

in senso lato, che si riscontra quando un reato contiene in sé necessariamente altro reato meno 

grave╆やPerや l‒esistenzaやdiやquest‒ultima non occorre la riunione di due o più reati ma ne basta uno 

solo╇や conや l‒aggiuntaや diや unや elementoや ulteriore╆や Inや questaや categoriaや concettualeや ilや reatoや minoreや
rimane assorbito nel maggiore, e, perciò, non è punibile separatamente. Il reato complesso lato 

sensu nonや trovaや ilや suoや fondamentoや nell‒art╆や ｸｴや c╆p╆╇や ｠perchéや questaや disposizioneや nonや puòや essereや
interpretataやinやmodoやdaやabbracciareやqualunqueやreatoやcheやneやcontengaやnecessariamenteやunやaltroやminoreをや21: il 

fondamento deve invece ravvisarsi nel principio di specialitàや diや cuiや all‒art╆や ｱｵや c╆p╆╇や inや quantoや laや
norma che disciplina il reato più grave è speciale rispetto a quella che prevede il secondo, e, 

pertanto╇やneやescludeやl‒applicabilità╆やLaやcontinenzaやdelやprimoやnelやsecondoやpuòやassumereやdueやforme╈や
è esplicita quando il reato incluso è indicato dalla legge con il relativo nomen iuris (si pensi al 

sequestro di persona a scopo di estorsione, il quale presenta come elemento costitutivo il fatto 

punitoや dall‒art╆や ｶｰｵや c╆p╆《╉や èや implicitaや quandoや l‒inclusioneや delや reatoやminore nel maggiore non si 

desume dalla dizione della norma incriminatrice, ma dalla natura intrinseca del fatto in essa 

configurato22. Ora, essendo evidente che la bancarotta distrattiva む i cui elementi tipici sono 

distinguibili nel fatto appropriativo e nella sentenza dichiarativa di fallimento む non costituisce 

affatto un reato complesso stricto sensu╇や inやquantoやl‒accertamentoやgiudizialeやdell‒insolvenzaやèやbenや
lungi dal costituire ex se reato, assumiamo nella stessa vi sia una continenza implicita secondo lo 

schemaやdelや reatoや complessoや inや sensoや lato╆や“vendoや rinvenutoや ilや fondamentoや diや quest‒ultimoやnelや
principioやdiやspecialità╇やciやchiediamoやseやl‒art╆やｲｱｶやl╆やfall╆やsub specie di distrazione debba considerarsi 

norma speciale rispetto alla generale fattispecie di appropriazione indebita. Prima di tentare una 

risposta è opportuno spendere alcune parole sul retroscena teorico di riferimento e procedere ad 

un confronto strutturale tra le due fattispecie criminose. 

 

 

2.2 Il rapporto di specialità: inquadramento teorico 

 

Per escludere che i reati in discorso possano essere uniti dal vincolo del concorso formale si 

dovrebbe ravvisare fra le norme che li prevedono un conflitto c.d. apparente. La dottrina23 rileva, 

inやmodoやpressochèやunanime╇やche╇やperchéやsorgaやquest‒ultimo╇やdevono imprescindibilmente aversi 

due condizioni: una medesima situazione di fatto e la convergenza di più norme che sembrano 

prestarsi a regolarla. Trattandosi di una convergenza in realtà fallace si devono fissare i criteri per 

individuare quale delle due troverà applicazione al caso concreto.  

                                                 
20  “NTOLISEIやや｠Manualeやdiやdirittoやpenaleやむ Parteやgeneraleをやcit╆やp╆やｵｴｰやilやqualeやadduceやl‒esempioやdellaやviolenzaやsessualeや〉art╆や
609-bis c╆p╆《╇や laやqualeやnasceやdall‒unificazioneや legislativaや やdellaやviolenzaやprivataや conや l‒elementoや caratterizzanteやdell‒attoや
sessuale, elemento che da solo non costituisce reato. 
21 “NTOLISEIやや｠Manualeやdiやdirittoやpenaleやむ Parteやgeneraleをやcit╆やibidem 
22 Ad esempio non è possibile uccidere (art. 575. c.p.) senza percuotere o ferire (art. 581 e 582 c.p.) ; non si possono 

compiere fatti di devastazione (art. 419 c.p.) senza danneggiare (art. 635 c.p.). I reati di questa specie sono definiti dalla 

dottrinaや 】progressivi‒╇やperché si verifica necessariamente un passaggio da un minus ad un maius e il  medesimo bene 

giuridico risulta offeso con gravità crescente. La soluzione del conflitto apparente di norme si presta ad essere risolto 

attraverso il principio di consunzione (v. infra par. 2.4). 
23 Nella manualistica FIANDACA-MUSCOや ｠Dirittoや penale- Parteや generaleを ed. VI Zanichelli 2008 p. 679 ss; ROMANO 

｠Commentarioやsistematicoやdelやcodiceやpenaleをやcit╆やp. 173; P“DOV“NIや｠CodiceやPenaleをやcit╆や , p. 110; Id. ｠Dirittoやpenaleを  ed. IX 

Giuffrè 2010 p. 375 ss.; in letteratura, senza pretese di esaustività, “NTOLISEIや｠Concorsoやformaleやdiやreatiやeやconflittoやapparenteや
diやnormeを in Giust. Pen. 1942, II p. 209; P“GLI“ROや｠Concorsoやapparenteやdiやnormeやpenaliを in Enc. Dir. VIII , Milano 1961; DE 

FRANCESCOや ｠Lexや specialis╆や Specialitàや edや interferenzaや nelや concorsoや diや normeや penaliを Milano 1980; M“SER“や ｠Concorsoや diや
personeやeやconcorsoやdiやreatiを in Dizionario di diritto pubblico a cura di S. Cassese Milano 2006 p. 1159 
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Per identificare i casi di concorso apparente sono stati da tempo escogitati tre criteri: la specialità, la 

sussidiarietà e la consunzione. Di questi soltanto il primo trova esplicito riconoscimento nel nostro 

codice penale; gli altri due sono il frutto della elaborazione dottrinale, peraltro assai variegata, e la 

loro esistenza è messa in discussione da non pochi autori24. 

L‒art╆やｱｵやc╆p╆やcosìやreca╈や｠Quandoやpiùやleggiやpenaliやoやpiùやdisposizioniやdellaやmedesimaやleggeやpenaleやregolano la 

stessa materia, la legge o la disposizione di legge speciale deroga alla legge o alla disposizione di legge 

generale╇や salvoや cheや siaや altrimentiや stabilitoを╆や Ilや presuppostoや esplicitoや dell‒operativitàや dellaや solaや leggeや
speciale è dato dalla subordinazioneやdiやquest‒ultimaやallaやleggeやgenerale╇やnelやsensoやcheやogniやcasoやalや
qualeやlaやprimaやsiやriferisceやrientraやancheやnellaやprevisioneやdellaやseconda╇やmentreやnonやvaleやl‒inverso╇や
cioè non ogni caso al quale la seconda si riferisce rientra anche nella previsione della prima: si può 

direやcheやlaやleggeやspecialeやhaやun‒estensioneやminoreやdellaやleggeやgenerale╆やSchematicamante╇やquestaや
relazione tra leggi può indicarsi con due cerchi di diverso raggio, di cui il minore è inserito 

totalmenteやall‒internoやdelやmaggiore╉や laやnorma speciale ricomprende quella generale ed ha in più 

unoや oや piùや elementiや specializzanti╆や Dallaや letturaや testualeや dell‒articoloや daや ultimoや citatoや emergeや
chiaramenteやcheや l‒accertamentoやdellaやspecialitàや implicaやunaやrelazioneや logicoやstrutturaleや traや leggi╇や
un confronto tra fattispecie astratte, non inquinato dalle contingenze del caso concreto. Tale rilievo 

nonやsfuggeやallaやdottrinaやcheやsiやèやcimentataやsulやsignificatoやdaやattribuireやallaやlocuzioneや】stessa materia‒や
25. ｠“やbenやvedere╇やilやconcettoやdiやspecialitàや】inやconcreto‒やsiやrisolve╇やdalやpuntoやdiやvistaやlogicoやinやunやnonやsenso╈や

                                                 
24 Cosìやsiやleggeやnell‒autorevoleやmanualeやdi FIANDACA-MUSCOや｠Dirittoやpenale- Parteやgeneraleをやcit╆やp. 680: ｠》╊『laやtematicaや
delやconcorsoやdiやnormeやcostituisceやtutt‒oggiやunoやdeiやcapitoliやpiùやcontroversiやdelやdirittoやpenale╇やperdurandoやdivergenzeやdiやvedute non 

soloやall‒internoやdellaやdottrinaやmaやancheやtraやquest‒ultimaやeやlaやgiurisprudenzaを╆やPer ovvie ragioni non è possibile in questa sede 

dar conto, neanche sinteticamente, della pluralità di opinioni espresse dagli studiosi. Negano validità scientifica alla 

tripartizione dei criteri risolutivi del conflitto apparente di norme “NTOLISEIや｠Man╆やdir╆やpen╆をやcit╆やp. 157; Id╆や｠｠Concorsoや
formaleやdiやreatiやeやconflittoやapparenteやdiやnormeをやcit╆やp.  221. CONTIや｠Concorsoやapparenteやdiやnormeを in Noviss. Dig. it. II,  p. 1013; 

P“DOV“NIや｠Dirittoやpenaleをやcit. p. 379. 

La giurisprudenzaやsulやtemaやèやtutt‒altroやcheやconsolidata╉やl‒orientamentoやfavorevoleやall‒esistenzaやdeiやcriteriやinやquestioneやèや
ripudiato da talune autorevoli pronunzie di segno contrario v. ad. es. Cass. Pen. Ss. Uu. 20 dicembre 2005 n. 47164 in RP 

2007, V, p.532 secondo cui ｠iやgiudiziやdiやvaloreやcheやiやcriteriやdiやassorbimentoやeやdiやconsunzioneやrichiederebberoやsonoやtendenzialmenteや
in contrasto con il principio di legalità, in particolare con il principio di determinatezza e tassatività, perché fanno dipendere da 

incontrollabiliやvalutazioniやintuitiveやdelやgiudiceやl‒applicazioneやdiやunaやnormaやpenaleを╆  
25 v. per più ampi riferimenti bibliografici FIANDACA-MUSCOや ｠Dirittoや penale- Parteや generaleをや cit╆やp. 682 e ROMANO 

｠Commentarioやsistematicoやdelやcodiceやpenaleをやcit╆やp. 176.  

Secondoや l‒orientamentoや largamenteや prevalenteや inや giurisprudenzaや ilや concettoや diや 】stessaやmateria‒や alluderebbeや nonや soloや
all‒esistenzaや diや unや 】medesimoや fatto‒╇や maや ancheや all‒identitàや odや omogeneitàや dell‒oggettivitàや giuridicaや tutelata╆や Taleや
interpretazione introduce む questa la critica più ricorrente む un apprezzamento che stravolge la funzione  del rapporto di 

specialità╆や“vendoやquest‒ultimoやnaturaやmeramenteやlogico-formale dovrebbero essere estranei apprezzamenti fondati su 

giudizi di valore come quelli pertinenti al bene giuridico oggetto di tutela. 

Unや secondoや filoneや interpretativoや ritieneや cheや laや locuzioneや 】stessaや materia‒や facciaや riferimentoや alleや ipotesiや inや cuiや unや
medesimo fatto sia concretamente sussumibile in più norme incriminatrici, pur se tra le medesime non sussiste in 

astratto un rapporto di genus ad speciem. Per qualificare tale operazione logica, condivisa da quegli autori che riconoscono 

validità scientifica al solo criterio di specialità (v. nota 25), si parla in dottrina di  specialità in concreto. Si consideri 

l‒esempio╇や trattoや dallaや manualisticaや 〉FIANDACA-MUSCOや ｠Dirittoや penale- Parteや generaleをや cit╆や p. 683), del rapporto tra 

millantato credito(art.346 c.p.) e truffa (art. 640 c.p.): ponendo a confronto le rispettive fattispecie astratte ci si rende 

conto che nessunaや delleや dueや contieneや l‒altraや differenziandoseneや perや alcuniや elementiや specializzanti╆や Nondimeno╇や unや
rapportoやdiやinterferenzaやtraやleやdueやfattispecieやpuòやdiやfattoやinstaurarsiやnell‒eventualitàやcheやlaやtruffaやvengaやperpetrata╇やinや
concreto, millantando credito. In questo caso il rapporto di specialità andrebbe sciolto facendo applicazione della 

fattispecieやcheやmeglioやaderisceやalやcasoやdiやspecie╇やnormalmenteやquellaやcheやsanzionaやpiùやgravementeやl‒illecitoやcommesso╇や
incarnando╇や delや pari╇や l‒interoや disvaloreや sociale╉や nell‒esemplificazioneや siや applicherebbeや laや solaや normaや sulや millantatoや
credito. 

Altra parte della dottrina ( v. M“NTOV“NIや｠Concorsoやeやconflittoやdiやnormeやnelやdirittoやpenaleを Zanichelli 1966  p. 230) estende 

il rapporto di specialità ai casi di c.d. specialità reciproca o bilaterale, rilevando che tale relazione si avrebbe allorchè 

nessunaやdelleやdueやnormeやconsiderateやèやspecialeやoやgeneraleやrispettoやall‒altra╇やpresentandoやentrambeやunやnucleoやdiやelementiや
comuni e uno o più elementi caratterizzanti: si pensi ai rapporti tra aggiotaggio comune (art. 501 c.p.) e aggiotaggio 



 9 

non si comprende, infatti, come mai un rapporto di genere a specie fra due norme possa dipendere dalle 

particolarità di un fatto concreto; come rapporto tipicamente sussistente tra norme astratte, la specialità o 

esisteやoやnonやesiste╈やtertiumやnonやdaturをや26. Inやbreve╈やl‒ambitoやdiやoperativitàやdelやprincipioやdiやspecialità╇や
intesoや nell‒accezioneや piùや aderenteや alや testoや dell‒art╆や ｱｵや c╆p╆╇や vaや circoscrittoや allaや relazioneや diや
continenza esistente tra due fattispecie astratte; tale relazione ha corrispondenza univoca, nel senso 

cheやunaやdelleやdueやnormeやèやricompresaやtotalmenteやnell‒altra╇やdistinguendoseneやperやalcuniやelementiや
specializzanti; non sono risolvibili attraverso questo criterio le ipotesi di specialità bidirezionale o 

reciproca, ovvero quelle in cui il fatto storico, come concretamente avvenuto, corrisponda a più 

fattispecie astratte. 

Ora╇や attesoや cheや l‒inquadramentoや laや bancarottaやdistrattivaやnellaや categoriaやdelや reatoや complessoや 〉inや
senso lato) presuppone un rapporto di specialità rispetto alla (presunta) norma generale 

sull‒appropriazioneやindebita╇やsiやprocederàやaやfareやapplicazioneやdegliやanzidettiやcriteriやdottrinaliやperや
verificare se, effettivamente, tra le due norme esista una relazione di continenza. Nel far ciò 

inizieremo da un raffronto astratto tra le due fattispecie む sulla base del principio di specialità 

desumibileやdall‒art╆やｱｵやc╆p╆やむ e, in caso di esito negativo, si esaminerà il rapporto de quo secondo di 

canoni di sussidiarietà e consunzione. 

 

 

2.3 I limitiやall‒operativitàやdelやprincipioやdiやspecialitàや〉art╆やｱｵやc╆p╆《╈やdueやfattispecieやgeneticamenteやdiverse 
 

Perやinvocareやl‒operativitàやdelやprincipioやdiやspecialitàやinやsensoやtecnicoやsiやdovrebbeやdimostrareやcheやlaや
bancarotta distrattiva è totalmente ricompresa nella norma sanzionatoria generale 

sull‒appropriazioneや indebita╇や distinguendoseneや perや aggiuntaや oや specificazioneや diや elementiや
normativi della fattispecie. La commentata giurisprudenza dominante, adagiatasi sulla categoria 

del reato complesso む peraltro richiamata a sproposito, come si è avuto modo di osservare む si 

limita a porre in evidenza che la condotta distrattiva della bancarotta patrimoniale rientri fra i fatti 

appropriativiや punitiや dall‒art╆や ｶｴｶや c╆p╆╇や eや siや caratterizziや perや ilや sopravvenireや 〉almenoや nellaや forma 

prefallimentare) della sentenza dichiarativa di fallimento27. Così liquidati, i termini del confronto 

risultano estremamente generici, se non addirittura semplicistici; per verificare la sussistenza di un 

rapporto di genus ad speciem si dovrebbe procedere a un confronto dinamico tra tutti gli elementi 

normativi delle relative fattispecie. Impostata correttamente la questione, la verifica non potrà che 

dare esito negativo: il rapporto tra le fattispecie in oggetto è irriducibile ad una relazione tra due 

cerchiやconcentrici╇やdeiやqualiやunoやinglobaやl‒altro╆やDiやseguitoやneやesamineremoやleやragioni╆ 
 

 

2.3.1  Le discriminanti sul piano oggettivo: la condotta distrattiva 

 

                                                                                                                                                                  
societarioや 〉art╆や ｲｶｳｷ《╇や ovveroや traや ostacoloや all‒esercizioや delleや funzioniや delleや autoritàや pubblicheや diや vigilanzaや 〉art╆や ｲｶｳｸ╇や
commaや ｲ╇や c╆p╆《や eや ostacoloや alleや funzioniや dellaや ”ancaや d‒Italiaや eや dellaや Consob (art. 170-bis D.Lgs n.58/1998). Secondo la 

dottrina cui riteniamo di aderire la specialità reciproca, parimenti a quella in concreto, non è risolvibile attraverso il 

criterioやdettatoやdall‒art╆やｱｵやc╆p╆や〉specialitàやstricto sensu), ma attraverso quello della consunzione (o assorbimento). 
26 Siやcitaやancoraやunaやvoltaやl‒illustreやmanualeやdiやFIANDACA-MUSCOや｠Dirittoやpenale- Parteやgeneraleをやcit╆やp. 683 nel quale si 

osserva, in una prospettiva critica delle teorie sulla specialità in concreto, come le stesse origininoやdall‒erroneoやassuntoや
secondoやcuiやl‒art╆やｱｵやc╆p╆やsiaやinやgradoやdiやrisolvereやtuttiやiやcasiやdiやconcorsoやapparenteやdiやnormeやpenali╆ややInやsensoやconformeやv. 

ROM“NOや｠Commentarioやsistematicoやdelやcodiceやpenaleをやcit╆やp. 175.; DEやFR“NCESCOや｠Lexやspecialis╆やSpecialitàやed interferenza 

nelやconcorsoやdiやnormeやpenaliをcit╆やp. 40. 
27 Cass. Pen. sez. V, 02 febbraio 2009 n. 4404 cit. p. 7 
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Nel dar prova della totale indipendenza logico strutturale, sul piano astratto, delle due fattispecie 

conviene partire da un esame delle rispettive condotte esecutive. Il punto di convergenza sarebbe 

rappresentato dalla modalità commissiva consistente nella distrazione, la quale, storicamente, si fa 

rientrare nel concetto di appropriazione28. In dottrina è ancora vivo il dibattito sulla delicata 

questione dei rapporti tra appropriazione e distrazione, principalmente al fine di stabilire se i fatti 

precedentemente rilevanti a titolo di peculato per distrazione possano rientrare nel raggio 

applicativo del novellato art. 314 c.p., sub specie di peculato per appropriazione29. In proposito gli 

studiosi, pur giungendo a conclusioni quanto mai disparate, condividono un assunto di partenza: 

la distrazione esprime un concetto di relazione, insuscettibile di essere interpretato sulla base della 

mera connotazione semantica 

“やbenやvedereやilやtermineや】distrazione‒やèやpresenteやnelやnostroやordinamentoやinやnumeroseやdisposizioni╇や
pur se con riferimento a situazioni tra loro molto differenziate30. La relativa nozione ha formato 

oggetto nel corso degli anni di interpretazioni contrastanti e di frequenti oscillazioni 

giurisprudenziali. Tale situazione di incertezza è presumibilmente ｠daや addebitarsiや alや fattoや cheや ilや
termine distrazione, in sé considerato, risulta del tutto sfornito di pregnanza lessicale e non è in grado di 

scolpireや nell‒idealtipoや normativoや unaや precisaや tipologiaや diや aggressioneを 31. Tuttavia, come è stato 

autorevolmente osservato, un tratto comune, in positivo, alle varie condotte di distrazione 

indubbiamente esiste, nel senso che ｠tutteやesprimonoやdeviazioneやdaやunoやscopoやprefissatoをや32. Invero, sul 

pianoやgenericamenteやlessicaleや】distrarre‒やsignificaや】sviare‒╇やalludendoやverosimilmenteやallaやcondottaや
di chi distoglie un bene dalla finalità prestabilita per destinarlo verso uno scopo divergente: la 

distrazione consiste in una indebita alterazione della destinazione giuridica della res; il nucleo 

essenziale di disvalore delle condotte distrattive risiede proprio nella difformità tra la destinazione 

prefissata per un determinato bene e quella nuova e diversa ad esso impressa dal soggetto 

agente33. La distrazione rispetto ad una destinazione giuridica si atteggia diversamente in relazione 

alや tipoや eや allaや naturaや delleや disposizioniや cheや prefiguranoや unや siffattoや vincolo╇や eや dell‒oggettività 

giuridicaや presidiataや dallaや normaや penale╆や Inや definitivaや eや concludendoや sulや punto╇や dall‒angoloや diや

                                                 
28 Si badi che la relazione tra le condotte esecutive è む e deve essere, secondo la accreditata dottrina cui abbiamo aderito む 

esaminata in astratto. Al momento non ci occupiamo della circostanza che uno stesso fatto concreto integri una 

distrazione sussumibile in entrambe le fattispecie; il problema della c.d. specialità in concreto andrebbe risolto applicando 

ilやprincipioやdell‒assorbimentoや〉v╆やinfra par.2.4). 
29 In argomento v.  C“RINELLIや｠“ppuntiやsulやconcettoやdiやdistrazioneやnelやdelittoやdiやpeculatoを in Riv. it. dir. pen. proc. 1966, p. 

539; GUIDIや Darioや ｠“ppropriazione╇や distrazioneや edや usoや nelや delittoや diや peculatoを in Quaderni di Studi Senesi n.11 p.139 ss.;  

”“RTOLOや｠“ppropriazioneやeやdistrazioneやnelやdelittoやdiやpeculatoを in ““╆やVV╆や｠Reatiやcontroやlaやpubblicaやamministrazioneを a cura di 

F. Coppi, Giappichelli 1993 p. 362 ss. ai quali si rinvia per riferimenti bibliografici più completi. 
30 La condotta distrattiva rappresenta, ad esempio, una delle modalità tipiche di realizzazione dei delitti di cui agli artt. 

255 c.p (soppressione, falsificazione o sottrazione di atti o documenti concernenti la sicurezza dello Stato), art. 616 c.p. (violazione, 

sottrazione e soppressione di corrispondenza), oltreché una delle modalità commissive della bancarotta fraudolenta 

patrimonialeやe╇やperやcostanteやgiurisprudenza╇やdell‒appropriazioneやindebita 
31 Così GUIDIや｠“ppropriazione╇やdistrazioneやedやusoやnelやdelittoやdiやpeculatoをやcit╆ p. 145 il quale osserva come ciò che accomuna le 

varieや disposizioniや inや cuiや ilや legislatoreや haや impiegatoや dettoや termineや èや proprioや l‒indeterminatezzaや eや laや mancanzaや diや
autonomiaや dellaや condottaや distrattiva╇や nelや sensoや cheや quest‒ultimaや ｠necessitaや immancabilmente╇ per assumere un significato 

specificoやnellaやstrutturaやdellaやfattispecie╇やdiやulterioriやeやbenやprecisiやterminiやdiやriferimentoを╆ 
32 MARINUCCI ｠voce DistrazioneをやinやEnc. Dir. Milano, v. XIII, 1964, p. 309 ss. 
33 Sebbene il mutamento di destinazione possa essere valutato sia da un punto di vista materiale che da un punto di vista 

giuridico╇や laや nostraや attenzioneや vaや rivoltaや esclusivamenteや aや quest‒ultimo╆や Siや avràや unaや indebitaや alterazioneや dellaや
destinazioneや giuridicaや allorchèや l‒agenteや trasgrediscaや unaや normaや legislativa o regolamentare, o comunque una 

disposizione giuridicamente vincolante, che attribuisce ad un determinato bene un prefissato fine. Sul punto v.  GUIDI 

｠“ppropriazione╇やdistrazioneやedやusoやnelやdelittoやdiやpeculatoをやcit╆やp. 146 
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visuale giuridico-penale, la distrazione va intesa come un concetto di relazione nel senso che ｠laや
condotta del distrarre assume rilevanza non in sé, ma in quantoやdeviazioneやdaやqualcosaやeやversoやqualcosaをや34. 

Le condotte esecutive dei reati in oggetto costruiscono un esempio emblematico del relativismo del 

concettoやdiやdistrazione╆や“やmenteやdell‒art╆やｶｴｶやc╆p╆やverràや inやrilievoやqualunqueやcondottaやdistrattivaや
che, alterando il vincolo di destinazione imposto dal proprietario o dal titolare di altro diritto reale 

minore, non lasci dubbi sulla circostanza che il possessore abbia inteso comportarsi uti dominus; il 

termine di raffronto sarà costituito dalle norme civili disciplinanti i diritti e le facoltà spettanti ai 

soggettiやcoinvolti╆や“ffattoやdiversaやèやl‒accezioneやdelやtermineやconやriferimentoやallaやbancarotta╇やrispettoや
alla quale è funzionalmente deputato a reprimere qualunque comportamento, non tipizzato, 

suscettibile di 】stornare‒やunやbeneやpostoやaやgaranziaやdell‒interesseやpatrimonialeやdeiやcreditori35. 

Ilや differenteや significatoや cheや laや distrazioneや assumeやnell‒organicoや delleや dueや fattispecieや èや unや indiceや
significativo del fatto che le stesse non sono affatto sovrapponibili, né inscrivibiliや l‒unaやnell‒altraや
secondo la logica della specialità c.d. unilaterale:  può ben darsi che un amministratore distragga un 

bene dalla finalità sociale alla quale è adibito senza minimamente incidere sulla apprensibilità 

dello stesso da parte dei creditori; del pari potrebbe accadere che costui decida di alienare un bene 

ad un corrispettivo assai minore rispetto al normale, con ciò ledendo le pretese creditorie 

attraverso un atto negoziale che, civilisticamente, rientra pienamente nelle sue facoltà. Date tali 

premesse╇や nonや possiamoや cheや concludereや perや l‒ontologicaや difformità╇や sulや pianoや astratto╇や traや laや
condottaやesecutivaやdell‒appropriazioneやindebitaやeやquellaやdellaやbancarottaやdistrattiva36.  

 

 

 

                                                 
34 GUIDIや｠“ppropriazione╇やdistrazioneやedやusoやnelやdelittoやdiやpeculatoをやcit╆やibidem 
35 Secondo una condivisibile opinione dottrinale il concetto di distrazione nella bancarotta  è idoneo a porsi come 

residuale╉や unaや veraや eや propriaや clausolaや 】diや chiusura‒や cheや intervieneや conや carattereや sussidiario in un sistema punitivo 

autoconcluso (v. “NTOLISEIや｠Manualeやdiやdirittoやpenale- Parteや speciale╇や leggiや complementariを v. II Giuffre 2011 p.112). Nel 

variegatoやpanoramaやdottrinaleや laやdistrazioneやesprime╈や l‒estromissioneやdiやunやbeneやdalやpatrimonioやdell‒imprenditore; la 

destinazione di un bene ad uno scopo diverso da quello dovuto. Senza addentrarci nel merito della questione ci 

limitiamo ad osservare che, trattandosi di un concetto di relazione, esso postula un termine di riferimento sul piano 

oggettivo-semantico╈や taleや referenteや nonや puòや cheや corrispondereや all‒oggettivitàや giuridicaや sottesaや allaや proceduraや
concorsuale, il cui inizio む segnato dalla pronuncia della sentenza dichiarativa di fallimento む costituisce condizione di 

esistenza del reato fallimentare. Sottolineaや l‒impossibilitàや diや sovrapporreや iや concettiや diや distrazioneや fallimentareや eや
】ordinaria‒やancheやL“やMONIC“や｠Iやreatiやfallimentariをやcit╆ p. 317 

La giurisprudenza di legittimità, nel corso degli anni, ha plasmato il concetto di distrazione fallimentare conferendole 

una vera e propria autonomia concettuale. Cfr. fra le pronunce storiche, oggetto di richiamo nella prassi più recente Cass. 

Pen. sez. V, 26 giugno 1990 n. 15850 in CED Cass. n. 185891 ｠laやdistrazioneや》╊『やèやilやcompimentoやdiやqualsiasiやattoやnegozialeやdi 

disposizione patrimoniale, affetto da anomalie genetiche e/o funzionali, dal quale deriva una diminuzione patrimoniale 

oggettivamenteやcertaや eやprevedibileを; Cass. Pen. sez. V 26 febbraio 1986 in CED Cass. 173143 ｠ilや reatoやdiやbancarottaや fraudolentaや
medianteやdistrazioneやsussisteやnonやsoltantoやquandoやl‒imprenditoreやfallitoやabbiaやdistratto╇やoccultato╇やdissimulato╇やdistruttoやoやdissipato i 

suoi beni, ma anche quando i beni stessi siano stati utilizzati per finalità diverse da quelle cui sono destinati, o quando il ricavato 

della loro alienazione sia stato comunque volontariamente impiegato per fini diversi dal ruolo che il denaro svolge nella impresa cui 

appartiene╇や qualeや elementoやnecessarioやperや laや funzionalitàや eや qualeやgaranziaやversoや iや terziを; Cass. Pen. sez. V, 19 settembre 1995 n. 

10220 in CED Cass. n. 203006 ｠laやbancarottaやfraudolentaやperやdistrazioneやsiやconfiguraやogniqualvoltaやlaやcondottaやdell‒imputatoやsiaや
diretta ad impedire che un bene del fallito sia utilizzato per il soddisfacimento dei diritti della massa dei creditori. Tale effetto di 

produce o può prodursi sia quando il bene sia venduto, sia quando venga anche temporaneamente ceduto e lo spostamento sia 

suscettibileやdiやrecareやpregiudizioやaiやcreditoriを; Cass. Pen. sez. V, 04 novembre 1993 n. 11498 in CED Cass. 195780  ｠integraやgliや
estremi del delitto di bancarotta fraudolenta per distrazione ogni forma di ingiustificata e diversa destinazione volontariamente data 

alやpatrimonioやrispettoやaiやfiniやcheやquestoやdeveやavereやnell‒impresa╇やqualeやelementoやnecessarioやper la sua funzionalità e quale garanzia 

versoやiやterziを. 
36 Inやrealtàやrimaneやdaやesaminareやlaやdiversaやipotesiやinやcuiやl‒amministratoreやsiやsiaや sic et simpliciter appropriato del bene e, 

successivamente, sia stato dichiarato il fallimento della società. Di ciò ci occuperemo in sede più opportuna, trattando del 

principio di consunzione come criterio di soluzione della specialità in concreto. 
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ｲ╆ｳ╆ｲや〉Segue《やL‒oggettoやeやlaやtecnicaやdiやtutela╆やL‒elementoやsoggettivo. 

 

Inや direzioneや dell‒insussistenzaや delや rapportoや diや specialitàや traや leや fattispecieや inや oggettoや depongonoや
altri e concordanti indizi. 

Siや deveや anzituttoや considerareや cheや l‒oggettivitàや giuridicaや tutelataや dalleや dueや normeや siや declinaや inや
modo assai diverso. Non vi è dubbio che ambedue siano poste a tutela di un interesse 

patrimoniale, ma è dirimente la circostanza che essi insistono in capo a differenti categorie di 

soggetti╆やCosì╇や avutoや riguardoやalや contestoや societario╇や l‒appropriazioneや indebitaやèやpostaやaやpresidio 

del patrimonio dei soci, allo scopo di evitare che colui che sia nominato a gestirli si arroghi, 

arbitrariamente diritti e facoltà, non spettantigli; la punizione dei fatti di bancarotta patrimoniale 

trovaや laやpropriaやragionやd‒essereやnellaやvolontàや legislativa di tutelare la condizione economica dei 

creditori sociali, titolari di un interesse patrimoniale particolarmente esposto, in prossimità del 

fallimento, a forme di mala gestio societaria 37. Quale che sia la lettura che si voglia fornire 

all‒oggettività giuridica della bancarotta, se monoffensiva o plurioffensiva38, è indubbio che essa 

                                                 
37 Non è questa la sede opportuna per dare adeguatamente conto della querelle dottrinaleや sulや temaや dell‒oggettivitàや
giuridica dei reati di bancarotta.  Per riferimenti bibliografici si rinvia ad  “NTOLISEIや｠Manualeやdiやdirittoやpenale- Parte 

speciale╇や leggiや complementariをや cit╆や p. 24 ss; PROSDOCIMIや ｠Tutelaや delや creditoや eや tutelaや dell‒impresaや nellaや bancarottaや
prefallimentareを in Riv. trim. dir. pen. econ., 1999 p.138 ss.; L“や MONIC“や ｠Iや reatiや fallimentariを IPSOA  1999 p. 36 ss. 

Secondoやl‒opinioneやcheやnettamenteやprevaleやnellaやdottrinaやpenalistica╇やlaやbancarottaやèやunやdelittoやcontroやilやpatrimonio╇やcheや
aggredisce gli interessi patrimoniali dei creditori , danneggiandoli o ponendone in pericolo la soddisfazione. Nel 

particolareやtaleやopinioneやtendeやpoiやaやsegmentarsi╈やcosìやalcuniやautoriやcompendianoやl‒interesseやpatrimonialeやdeiやcreditoriや
nel diritto di garanzia che essi hanno sul patrimonio del debitore; altri nel diritto dei creditori alla egualitaria 

distribuzioneや deiや beniや dell‒imprenditoreや fallito╉や altriや ancoraや nelや dirittoや diや creditoや vantatoや daiや soggettiや cheや hannoや
intrattenutoやrapportiやcommercialiやconやl‒imprenditoreやoやconやlaやsocietàやfallita╆ややLaやvisione più moderna ci sembra quella del 

PEDR“ZZIや｠“rt╆やｲｱｶやl╆やfall╆を  in PEDRAZZI-SGU””Iや】Reatiやcommessiやdalやfallito╆やReatiやcommessiやdaやpersoneやdiverseやdalやfallito‒, 
in Commentario Scialoja-Branca, Legge Fallimentare a cura di Galgano, Bologna-Roma 1995 p. 4 ss. secondo cui la tutela 

penale del patrimonio non è circoscritta alla difesa di diritti soggettivi perfetti, ma si estende anche ai semplici interessi 

(sub specie quello dei creditori a conservare e vedere soddisfatte le ragioni del proprio credito). 

Un diverso orientamento parte dal presupposto che i diritti dei creditori siano sufficientemente tutelati dalle norme 

civilisticheやcheやdisciplinanoや leやprocedureやconcorsuali╉や l‒oggettoやdellaや tutelaやpenaleやèや ravvisatoやnell‒interesseやalやcorrettoや
andamento delleや relazioniや economiche╈や siや consideranoや iや fattiや diや bancarottaや reatiや controや l‒economiaや pubblica╆や “や taleや
impostazione è stata mossa la critica che la perturbazione macroeconomica, quando si riscontra, non sarebbe che 

l‒ulterioreや ripercussioneやdell‒insolvenza a danno dei creditori; inoltre il concetto di economia pubblica peccherebbe di 

evanescenzaやedやastrattezza╇やcosìやdaやnonやagevolareやl‒interpretazioneやdellaやfiguraやcriminosaやde qua.  In realtà ｠oggiやponendoや
attenzione al particolare momento storico di crisi economica, in uno con la generale sfiducia nei potenziali investitori generata dal 

dilaganteやdiffondersiや diや fenomeniや diや insolvenza╇や l‒impostazioneや acquistaや particolareや attualità╇や quantomenoや inやunや contestoや 》╊╆] di 

plurioffensivitàやdeiやdelittiやdiやbancarottaを ( “NTOLISEIや｠Manualeやdiやdirittoやpenale- Parteやspeciale╇やleggiやcomplementariをやcit╆やp. 28). 

Un ultimo filone di pensiero, diffuso in passato (v. fra i maggiori sostenitori  NUVOLONEや｠Ilやdirittoやpenaleやdelやfallimentoやeや
delleやaltreやprocedureやconcorsualiを Milano 1955 p. 25 ss.; L“やMONIC“や｠Iやreatiやfallimentariをやcit╆ p. 68 ss.) ma oggi quasi estinto, 

sostenevaやcheやlaやbancarottaやsiaやunやreatoやcontroやl‒amministrazioneやdellaやgiustizia╆やLeやdisposizioniやdellaやleggeやfallimentareや
non sarebbero poste a tutela del diritto diやcreditoやinやunaやprospettivaやindividuale╇やmaやdall‒angoloやdiやvisualeやdell‒interesseや
pubblicistico alla soddisfazione del ceto creditorio uti universum: le norme incriminatrici troverebbero la loro base in un 

】presuppostoやconcorsuale‒╇やdalやqualeやconseguirebbeやcheやl‒interesseやgiuridicoやimmediatamenteやlesoやnonやpotrebbeやessereや
che quello pubblicistico-processuale. Il vero oggetto giuridico della bancarotta sarebbe, quindi, il processo esecutivo 

concorsuale. Numerose le obiezioni che sono state mosse a tale lettura: anzitutto essa risulta priva di pregio rispetto ai 

fatti di bancarotta prefallimentare, commessi in un tempo in cui la procedura concorsuale non esiste ancora;  inoltre non 

si deve dimenticare che il processo non è mai fine a sé stesso, ma è uno strumentoやperやl‒attuazioneやdiやinteressiやsostanziali 
38 Inや favoreやdellaやplurioffensivitàや risultanoやparticolarmenteやattualiや leや riflessioniやdell‒“ntolisei╈や ｠や laや teoriaや cheや qualificaや laや
bancarotta come reato monoffensivo a tutela del patrimonio dei creditori む e che comunque prevale fra i penalisti  む non appare del 

tuttoや soddisfacenteや 》╊『や Ilや suoや limiteや consisteや inや unaやvisioneや angustaや eや unilateraleや delや fenomenoやdell‒insolvenza╉や essaや trascura di 

considerareや leや graviや ripercussioniや cheや taleや fenomenoや determinaや nell‒economiaや generaleや 》╊『や Occorreや considerareや leや fattispecieや diや
bancarottaやancheやposteやaやprotezioneやedやaやtutelaやdell‒economiaやpubblicaや ╆やL‒offesaやdiやquestoや interesseやèやtroppoや importanteやper essere 

lasciataや nell‒ombraや 》╊『╈や èや unや interesseや specificoや eや concretoや cheや haや grandeや importanzaや nellaや vitaや dellaや nazione╇や specieや all‒epocaや
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nonや giungeràや maiや aや coincidereや conや laや 】statica‒や tutelaや riconosciutaや alや dominus nei confronti del 

possessore. Con ciò non si vuole affermare che la bancarotta non integri un delitto contro il 

patrimonio, ma soltanto che non la si può considerare alla stregua di uno qualsiasi dei reati 

ricompresi nel titolo XIII, libro II, c.p.: diversamente da questi ultimi, la prima si caratterizza per la 

scissione tra titolarità della res e titolarità del bene giuridico oggetto di tutela39 .  

Del resto anche la (differente) tecnica normopoietica utilizzata nel formulare le due fattispecie apre 

leや porteや adや alcuneや osservazioni╆や Ilや delittoや diや cuiや all‒art╆や ｶｴｶや c╆p╆や siや presentaや comeや reatoや diや pura 

condotta╇や incardinatoやall‒elementoやdescrittivoやdell‒appropriazione╉やperや laやconsumazioneやdelやreatoや
saràやsufficienteやcheやl‒agenteやabbiaやcompiutoやanimo rem sibi habendi un qualunque atto dispositivo 

riservato al proprietario. Diversamente i fatti di bancarotta sono previsti e puniti in prospettiva 

funzionaleや allaや dichiarazioneや diや fallimentoや dell‒imprenditoreや 〉oや dellaや società《╆や Perや consolidataや
giurisprudenzaや quest‒ultimaや rappresentaや unや elementoや costitutivoや delや reatoや eや valeや aや definireや ilや
tempus commissi delicti dei fatti di bancarotta prefallimentare. Secondo attenta dottrina la logica 

conseguenza di tale assunto む nonostante la giurisprudenza persista nel negarlo む è che dovrebbe 

riconoscersi alla dichiarazione di fallimento natura di evento (giuridico) del reato; da qui la 

necessitàや diや accertareや l‒esistenzaや diや unや nessoや eziologicoや eや psichicoや fraや laや condottaや esecutivaや eや ilや
dissestoや economicoや dell‒impresa40. La praticabilità di una lettura causale della bancarotta  む  

pienamente condivisibile quanto alla valorizzazione della causalità scientifica tra condotta e 

dissestoや economicoや dell‒impresaや や む arricchisceや ilや quadroや sintomaticoや dell‒irriducibilitàや diや
quest‒ultimaやaやfattispecieやspecialeやdellaや〉generale《やnormaやsull‒appropriazioneやindebita╆ 
Un ultimo rilievo si poneや relativamenteや all‒elementoや psicologicoや necessarioや adや integrareや leや
fattispecieや inや parola╆や L‒appropriazioneや indebitaや èや costruitaや comeや reatoや aや doloや specificoや ｠perや
procurareやaやséやoやadやaltriやunやingiustoやprofittoを╆やDi converso, secondo la prevalente giurisprudenza di 

legittimità む anche se si sono registrate delle oscillazioni sul punto む, è sufficiente che la bancarotta 

                                                                                                                                                                  
moderna, per la prevalenza sempre maggiore che viene attribuita agli interessi pubblici e collettivi sugli interessi dei singoli 

individuiを ( “NTOLISEIや｠Manualeやdiやdirittoやpenale- Parte speciale, leggiやcomplementariをやcit╆やp. 32). 
39 Così╇や nelや nostroや caso╇や iや beniや oggettoや materialeや dellaや condottaや distrattivaや apparterrannoや aiや soci╇や mentreや l‒interesseや
patrimoniale tutelato insisterà in capo ai creditori sociali;  al contrario, valutando il medesimo fatto dalla prospettiva 

dell‒appropriazioneやindebita╇やsiやavràやperfettaやcoincidenzaやtraや l‒interesseやpenalmenteやpresidiatoやeや laや titolaritàやdelやdirittoや
reale. 
40 In dottrina sostengono la praticabilità di una lettura in termini causali SERENIや｠Laやbancarottaや fraudolentaを in GHIA- 

PICCININI- SEVERINIや｠Trattatoやdelleやprocedureやconcorsualiを 2012, p. 94 ss; FIORELLA-M“SUCCIや｠Iやdelittiやdiやbancarottaを in 

VASSALLI- LUISO- G“”RIELLIや｠Trattatoやdiやdirittoやfallimentareやeやdelleやaltreやprocedureやconcorsualiを v. III Gli effetti del fallimento 

2014 p. 921. Particolarmente chiaro il contributo, pubblicato su questa rivista, di ”“L“TOや｠SentenzaやParmalatやvsやCorvetta╈や
ilや dilemmaやdellaや strutturaやdellaやbancarottaや fraudolentaをやcit╆やp╆やｱｵや ss╆や secondoやcuiや l‒approccioや causaleやassicuraや cheやvi sia un 

nesso eziologico tra i fatti di bancarotta e la dichiarazione di fallimento alla stregua di leggi scientifiche di carattere 

economico; applicando la disciplina penalistica delle concause (art. 41 c.p.) sotto la copertura di una legge statistica è 

possibileや evitareや cheや l‒imprenditoreや vengaや sanzionatoや penalmenteや perや unや dissestoや 〉con《causatoや dallaや concomitanzaや oや
sopravvenienzaや diや unaやmeraや contingenzaや economica╆や Secondoや l‒“╆や l‒approccioや causaleや èや ancheや laや viaや piùや correttaや diや
delimitare il campo dei fatti punibili sul piano soggettivo, rendendo possibile, in ossequio al principio di offensività,  

｠conferireやunaやvesteやgiuridicaやaiや tentativiやdiや consacrazioneやdiやquellaや 】zonaやdiや rischioやpenale‒や funzionaleやaや circoscrivereや l‒ambito di 

punibilitàやdell‒imprenditore ai soli fatti che si pongano in chiave logica e cronologica in relazione con una crisi economica in corso o 

incipienteやdell‒aziendaを (p.  16-17). 

Un risalente filone giurisprudenziale negava che la bancarotta distrattiva fosse da qualificare come reato di pura 

condotta ｠inやquantoや inやessoやèやconfigurabileやunやeventoやstoricoやnaturalistico╇やessendoや laやdistrazioneや ilやcompimentoやdiやqualsiasiやattoや
negoziale di disposizione patrimoniale, affetto da anomalie genetiche e/o funzionali, da quale deriva una diminuzione patrimoniale 

oggettivamenteやcertaや eやprevedibileをや (Cass. Pen. sez. V, 26 giugno 1990 n. 15850 in CED Cass. n. 185891). La giurisprudenza 

attualmente prevalente rifiuta espressamente una lettura in termini causali, difatti, ｠l‒integrazioneやdelや reatoやdiやbancarotta 

fraudolentaや〉perやdistrazione《やnonやrichiedeやl‒esistenzaやdiやunやnessoやcausaleやtraやiやfattiやeやilやpregiudizioやaiやcreditori╇やinやquanto una volta 

intervenuta la dichiarazione di fallimento detti fatti assumono rilevanza penale in qualsiasi tempo siano stati commessi e, quindi, 

ancheやquandoやl‒impresaやnonやversavaやancoraやinやcondizioniやdiやinsolvenzaを (Cass. Pen. sez. V, 26 marzo 2010 n. 11899 in CED Cass. 

n. 246356). 
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fraudolenta patrimoniale (fatta eccezione per le condotte di esposizione o riconoscimento di 

passività inesistenti, per le quali si richiede di aver agito ｠alloやscopoやdiやrecareやpregiudizioやaiやcreditoriを) 

sia assistita dal dolo generico, consistente nella rappresentazione e volizione della condotta41. 

Le profonde disomogeneità strutturali tra le fattispecie in oggetto rendono manifesta 

l‒insussistenza tra le stesse di un rapporto di continenza ex art. 15 c.p. nel senso sopra precisato. 

Per verificare che il concorso delle stesse non costituisca una violazione del ne bis in idem 

sostanziale, rimane da esaminare se possano operare gli altri criteri elaborati dalla dottrina. 

 

 

2.4 Il principio di sussidiarietà e il principio della consunzione 

 

E‒やpiuttostoやagevoleやescludereやcheやilやrapportoやtraやleやfattispecieやinやoggettoやsiaやregolatoやdalやprincipioや
di sussidiarietà. Tradizionalmente annoverato tra i criteri più consolidati di risoluzione del 

conflitto apparente di norme, la sussidiarietà intercorre tra norme che prevedono stadi o gradi 

diversiや diや offesaや diや unや medesimoや bene╈や l‒offesaや maggioreや assorbeや laや minoreや e╇や perや l‒effetto╇や
quest‒ultimaやnonや trovaやapplicazione (lex primaria derogat legi subsidiariae)42. Nel nostro caso balza 

all‒evidenzaや cheや l‒offesaや agliや interessiや patrimonialiや deiや creditoriや nonや puòや essereや considerataや unや
maius della lesione delle prerogative proprietarie dei soci, tale da rendere in concreto applicabile la 

sola bancarotta distrattiva. 

“ssaiやpiùやcomplessoやilやdiscorsoやsull‒operativitàやdelやprincipioやdiやconsunzioneや〉lex consumens derogat 

legi consumptae《╆や Taleや criterioや risolutivo╇や ancheや dettoや dell‒assorbimento╇や siや fondaや nonや giàや suや unや
ragionamento di tipo logico, ma su un giudizio di valore: esso è invocabile per escludere il 

concorsoやdiやreatiや inやtutteや leやipotesiやnelleやqualiや laやrealizzazioneやdiやunやreatoやcomporta╇やsecondoやl‒id 

quod plerumque accidit 43, la commissione di un secondo reato. Allorchè l‒apprezzamentoやnegativo╇やilや
                                                 
41 Pur continuando a parlare di dolo generico, vi sono state numerose pronunzie in cui la Corte ha preteso non soltanto la 

coscienzaやeやvolontàやdell‒atto╇やmaやancheやlaやvolizioneやdelやdannoやoやpossibilitàやdiやdannoやperやiやcreditoriや〉v╆やperやtutteやCass. Pen. 

22 gennaio 1964 in Giur. it., 1965, v. II, p. 193). Successivamente, ha adottato una linea interpretativa più morbida, 

richiedendoやcheやviや fosseや laやprovaやdellaやrappresentazione╇やdaやparteやdell‒agente╇やdellaやconcretaや idoneitàやdellaやcondottaやaや
ledere le ragioni dei creditori ( Cfr. Cass. Pen. 20 aprile 1987, in Riv. pen. 1988 p. 200). In altre occasioni la Cassazione ha 

parlato di un dolo generico sui generis╇や ilや cuiや profiloや rappresentativoや siや radicaや nellaや 】consapevolezzaや diや sottrarreや beniや
all‒esecuzioneやconcorsuale‒や 〉Cass. Pen. 24 novembre 1977 in Mass. Dec. pen. 1977 p. 1012); oppure di consapevolezza di 

aggravare il proprio dissesto (Cass. Pen. Cass. Pen. 2 agosto 1983 in Giur fall. 1983 p. 111). Le pronunce successive hanno 

per lo più riproposto una delle anzidette soluzioni. Con riferimento alla bancarotta distrattiva non sono mancate, nel 

recentissimo passato, soluzioni assai rigorose v. Cass. Pen., Sez. V, 23 aprile 2013 n. 28514 in CED Cass. n. 276554 secondo 

cui ｠lぅoggettoや delや doloや deiや reatiや diや bancarottaや nonや includeや laや prospettivaや delや dissesto╉や essendoや taleや oggettoや limitato╇や quantoや in 

particolare al reato di bancarotta fraudolenta patrimoniale, alla consapevolezza di dare ai beni della società fallita una destinazione 

diversa da quella dovuta secondo la funzionalità dell'impresa, privando quest'ultima di risorse e di garanzie per i creditoriを╆や 
In dottrina si registrano autorevoli voci in favore della reductio ad unum dell‒elementoや soggettivoや dellaや bancarottaや
fraudolenta patrimoniale. In particolare “NTOLISEIや｠Manualeやdiやdirittoやpenale- Parteや speciale╇や leggiや complementariをやcit╆やp. 

125 ritiene che il dolo specificoやdiやrecareやpregiudizioやaiやcreditoriやdovrebbeや】operareやaやtuttoやcapo‒やeやnonやsoloやrelativamenteや
alle condotte di esposizione e riconoscimento di passività inesistenti.  Ampia la letteratura sul tema della delimitazione 

del rischio penale imprenditoriale attraverso più rigoroso paradigma di accertamento del dolo.; per riferimenti di rinvia 

all‒interessanteやcontributoやdiやC“NESTR“RIや｠Rischioやdiやimpresaやeやimputazioneやsoggettivaやnelやdirittoやpenaleやfallimentareを in Riv. 

trim. dir. pen. econ. 2003 p. 545 ss. 
42 Perやriferimentiやbibliograficiやsulやtemaやdell‒esistenzaやdiやcriteriやextralegaliやdiやsoluzioneやdelやconflittoやapparenteやdiやnormeやv╆  
FIANDACA-MUSCOや｠Dirittoやpenale- Parteやgeneraleをやcit╆やp. 685; ROM“NOや｠Commentarioやsistematicoやdelやcodiceやpenaleをやcit╆やp.  

182; P“DOV“NIや｠CodiceやPenaleをやcit╆や, p. 113; Id. ｠Dirittoやpenaleを  ed. IX Giuffrè 2010 p. 379 ss. 
43 Un primo caso di operatività del principio di consunzione si ha nel c.d. fatto tipico contestuale (o di 

accompagnamento) non punibile: un fatto, non per stretta necessità logico-scientifica, ma normalmente, sulla base della 

comune esperienza, tende a realizzarsi in modo tale da integrare anche gli estremi di altra fattispecie. In questi casi è da 

escludersi la duplicazione sanzionatoria purché, tenuto conto del tipo e della misura della comminatoria edittale, ci si 

convinca che il disvalore del fatto trovi adeguata copertura nella pena fissata dal legislatore per la violazione più grave. 
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disvalore sociale di un fatto concreto appaia totalmente compreso nella norma che prevede il reato 

più grave fra quelli che risultino formalmente integrati, si deve escludere la contestuale 

applicazione dei reati minori per non realizzare un ingiusto moltiplicarsi di sanzioni. La 

condizione basilare di operatività di tale principio è che la violazione del precetto delle norme 

incriminatrici applicabili configuri un disvalore penale omogeneo, e che la coscienza collettiva lo 

avverta come tale44. 

“llaやbaseやdelやprincipioやdiやconsunzioneやviやèやdunqueやilやdatoやdell‒abbinamentoやtraやloroやdiやdueやaspettiや
diや unaやmedesimaや vicendaや concreta╇や oppureや diや dueや vicendeや intimamenteや collegateや l‒unaや all‒altraや
anche se di per sé distinte, che determina una fondamentale unità di disvalore oggettivo e 

soggettivo: a tale correlazione ｠corrispondeやunaやunicitàやdiやvalutazioneやgiuridicaやallaやstreguaやdellaやnormaや
cheやprevedeやlaやpenaやpiùやgrave╇やunicitàやche╇やevitandoやlaやviolazioneやdelやneやbisやinやidem╇やfaやsalvaやun‒esigenza di 

giustiziaやmaterialeやeやdiやrazionalitàやdell‒ordinamentoを 45. 

“llaや luceや diや questiや principiや passiamoや oraや adや analizzareや l‒ipotesiや piùや controversa╈や quellaや
dell‒amministratoreやche╇やappropriatosiやindebitamenteやdiやunやbeneやsociale╇やdeterminiやilやdissestoやdellaや
società causandone il fallimento. Talibus in rebus si potrebbe invocare la c.d. specialità in concreto per 

escludere il concorso tra appropriazione indebita e bancarotta distrattiva. Nondimeno riteniamo 

che sussistano delle valide ragioni per ammettere il concorso di reati anche in questo caso. 

Reggendosi su apprezzamenti di valore, il principio di consunzione non ha il medesimo 

coefficiente di certezza di quello di specialità e di sussidiarietà: ｠siや dovràや prestareや attenzioneや alや
disvalore globale del singolo accadimento concreto, tenendo conto della distanza tra i beni giuridici in gioco 

e/o della frequenza della loro interferenza. In linea tendenziale, dunque, si può osservare che più tale distanza 

tra i beni aumenta, o più tale interferenza tra loro diviene rara o casuale, più nettamente sarà da ammettere 

laやpresenzaやdiやunやconcorsoやeffettivoやdiやnormeやeやdiやreatiをや46. 

Purやvolendoやtacereやl‒assolutaやdisomogeneitàやtraやl‒oggettivitàやgiuridicaやtutelataやdalleやdueやfattispecieや
む radicalmente diversa, non solo quanto ai soggetti titolari degli interessi penalmente presidiati, 

ma anche nel bene giuridico di riferimento む esaminando la fenomenologia concreta della 

bancarotta distrattiva risulta che la causazione del fallimento della società in conseguenza di 

condotte appropriativeやdaやparteやdegliやamministratoriやèやtutt‒altroやcheやunaやcostante╉やnonやsiやpuòやcertoや
affermare che la bancarotta sia solita manifestarsi in modo tale da integrare anche gli estremi 

dell‒appropriazioneやindebitaやsecondoやlaやlogicaやdelやc╆d╆やfattoやtipicoやcontestuale.  

Queste considerazioni む che, singolarmente considerate potrebbero risultare opinabili, trattandosi 

di giudizi di valore む trovanoやconfortoやnellaやnecessitàやdiやdareやcoerenzaやalやdatoやpositivo╆やL‒art╆やｲｲｳ╇や
comma 2, n.2, l. fall. punisce ｠gliや amministratoriや 》╊『や cheや hannoや cagionatoや conや doloや oや perや effettoや diや
operazioniや doloseや ilや fallimentoや dellaや societàを╆や La locuzione operazioni dolose ha un connotazione 

semantica assai ampia, tale da ricomprendere anche fatti che costituiscono ex se reato. 

Verosimilmenteやnelleやintenzioniやdelやlegislatoreやdelや‒ｴｲやnonやviやeraやaffattoやilやpropositoやdiやmitigareやilや
trattamento sanzionatorio per il soggetto qualificato che si fosse reso responsabile di bancarotta 

attraversoや laや commissioneやdiやunや illecitoやpenaleや 】presupposto‒╉や laや funzioneやdell‒articoloやdaやultimoや
citato è piuttosto quella di prescindere da condotte commissive vincolate attraverso la creazione di 

una residuale modalità commissiva a forma libera, la cui indeterminata dimensione incriminatrice 

si presta ad essere mitigata dalle norme che regolano in rapporto giuridico di causalità. Dunque il 

                                                                                                                                                                  
Altro campo di applicazione del principio di consunzione è quello della c.d. progressione criminosa (v. supra par. 2.1 sub 

nota 23) 
44 Si pensi, in via esemplificativa (Cfr. FIANDACA-MUSCOや ｠Dirittoや penale- Parteや generaleをや cit╆や p. 687) , ad un furto 

accompagnato da danneggiamento della cosa sottratta; ad una violenza carnale successiva ad atti osceni. 
45 Così ROM“NOや｠Commentarioやsistematicoやdelやcodiceやpenaleをやcit╆やp.  186 
46 Con la consueta chiarezza ROM“NOや｠Commentarioやsistematicoやdelやcodiceやpenaleをやcit╆やp.  187 
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reo deve rispondere di entrambi gli illeciti, a meno di non voler ritenere む e sarebbe un bel 

paradosso む che la causazione del fallimento della società sia suscettibile di porsi come paravento 

diやqualunqueやulterioreやresponsabilitàやpenale╉やilやdisvaloreやsocialeやdelやreatoや】presupposto‒やnonやpuòや
dirsiや assorbitoやdallaや sopravvenutaやpunibilitàやaや titoloやdiやbancarottaやperや l‒avvenutaやdeclaratoriaやdiや
fallimento.  Considerazioni non dissimili valgono╇やsecondoやnoi╇やperやilやreatoやdiやcuiやall‒art╆やｶｴｶやc╆p╆╈やlaや
condottaや appropriativaや differisceや dalleや 】altreや operazioniや dolose‒や perや laや solaや circostanzaや che╇や inや
alcuneやsueやforme╇やvaleやadやintegrareやlaやdistrazioneやtipicamenteやprevistaやdall‒art╆やｲｱｶ╇やcommaやｱ╇やn,1, 

l.fall. A questo punto viene da chiedersi se sia opportuno utilizzare due regimi imputativi diversi a 

seconda che il fatto appropriativo rientri o meno nella tracciata definizione di distrazione 

fallimentare. La risposta negativa si lascia largamente preferire; per convincersene si consideri il 

seguente esempio. Una società per azioni, disponendo di una liquidità finanziaria piuttosto esigua, 

decideやdiやrichiedereやunやcospicuoやprestitoやadやunやriccoやimprenditore╆や“やgaranziaやdell‒adempimentoや
dell‒obbligazione restitutoria viene costituito, osservate le formalità di legge, un patrimonio 

destinato ad uno specifico affare ex art. 2447-bisや c╆c╆や “ccadeや cheや l‒amministratoreや unicoや dellaや
società debitrice, violando gli obblighi di legge, svincoli alcuni beni dal ramoやd‒aziendaやsulやqualeや
eraやimpressoやilやvincoloやdiやdestinazioneやeやliやfacciaやconfluireやnelやpatrimonioや】ordinario‒やdellaやsocietà╆や
Sennonchéや ilや beneficiarioや delや patrimonioや destinato╇や messoや alや correnteや dell‒accaduto╇や や decideや diや
agire in giudizio per richiedere immediatamente la prestazione (art. 1186 c.c. ｠Quantunqueや ilや
termine sia stabilito a favore del debitore, il creditore può esigere immediatamente la prestazione se il debitore 

è divenuto insolvente o ha diminuito, per fatto proprio, le garanzie che aveva dato o non ha dato le garanzie 

cheや avevaや promesseを). Costretta a restituire quanto le era stato dato a credito, la società si cade 

nuovamenteや inや statoやdiや crisiや aや causaやdell‒illiquiditàやdeiや propriや averi╆やNelや frattempo╇やperや volontàや
dell‒assemblea╇や l‒autoreやdella distrazione viene destituito dalla carica ed è presentata querela nei 

suoi confronti, per essersi appropriato indebitamente, sub specie di distrazione, dei beni sociali 

vincolati ex art. 2447-bis. Con passare del tempo la crisi evolve in un vero e proprio dissesto finchè 

iやcreditori╇やlamentandoやl‒insolvenza╇やriesconoやadやottenereやlaやdichiarazioneやdiやfallimentoやdellaやs╆p╆a╆や
Ricevuta la comunicazione della pronunzia della sentenza dichiarativa di fallimento, il pubblico 

ministero procede ex art. 223, comma ｲ╇や n╆ｲや ╆fall╆や neiや confrontiや dell‒amministratoreや revocato╇や
ritenendo che costui abbia cagionato il fallimento della società per effetto di operazioni dolose, 

segnatamenteやl‒avvenutaやdistrazioneやdiやbeniやdalやpatrimonioやdestinato╆やValeやlaやpenaやosservareやcheや
la condotta contestata giammai avrebbe potuto integrare una distrazione fallimentare, poiché la 

violazioneやdelやvincoloやdiやdestinazioneやalloやspecificoやfinivaやconやl‒accrescereやlaやgaranziaやpatrimonialeや
deiや creditoriや 】chirografari‒╆やOra╇や sullaやbaseやdell‒interpretazione logico-sistematica della norma da 

ultimo citata, sarebbe arduo sostenere che il disvalore sociale della suddetta operazione dolosa sia 

totalmente assorbito dalla contingenza che la stessa abbia rappresentato una condicio sine qua non 

del fallimento della società: più coerentemente di dovrebbe ammettere la ricorrenza di un concorso 

reale di norme (appropriazione indebita e bancarotta societaria), unite dal vincolo del concorso 

formale, avendo il reo violato, con una medesima azione, più norme penali. Ubi lex non distinguit 

nec nos distinguere debemus: imprescindibili esigenze di coerenza logica impongono di non adottare 

soluzioniやdifformiやnell‒ipotesi╇やdelやtuttoやequivalente╇やinやcuiやl‒operazioneやdolosaやaやmonteやfosseやancheや
pregiudizievole per i creditori sociali, integrando una distrazione rilevante ai fini della bancarotta. 

In breve, sarebbe paradossale considerare il medesimo illecito (art. 646 c.p.) consunto o 

concorrente a seconda della modalità commissiva della bancarotta societaria, se a forma vincolata 

o libera47.  A ben vedere, il vincolo del concorso formale si potrebbe ammettere assai più 

                                                 
47 Il concetto di distrazione む come si è detto む assume un significato notevolmenteや diversoや nell‒organicoや delleや dueや
fattispecie; pertanto le conclusioni cui siamo pervenuti valgono in tutti i casi di distrazione patrimoniale che non 

costituisca, allo stesso tempo, una distrazione fallimentare.  
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pacificamenteやrispettoやadやaltriやdelittiやcontroやilやpatrimonio╆やSiやpensiやalやfattoやdell‒amministratoreやcheや
compie su alcuni beni ｠altreや operazioniや inや modoや daや ostacolareや l‒identificazioneや dellaや loroや provenienzaや
delittuosaを (art. 648-bis c.p.); dichiarato il fallimento, una tale condotta potrebbe venire in rilievo 

comeや unや 】occultamento‒や deiや beniや dell‒impresa╇や oや comunqueや rientrareや fraや leや 】altreや operazioniや
dolose‒╆やInやtali circostanze chiunque dotato di buon senso giuridico riterrebbe  il marcato disvalore 

sociale del money laundering non assorbito dalla sopravvenuta punibilità della medesima condotta 

a titolo di bancarotta48╉やeppureやl‒applicazioneやdiやentrambeやleやfattispecie produrrebbe conseguenze 

】titaniche‒やsulやpianoやsanzionatorioや〉reclusioneやdaやquattroやaやdodiciやanniやaumentataやfinoやalやtriplo╇やneiや
limitiやdiやcuiやall‒art╆やｸｱ╇やcommaやｳ╇やc╆p╆《╆やCosì╇やilやconcorsoやapparenteやdiやnormeやvieneやrisoltoやsullaやbaseや
di un giudizio di valore: la consunzione non può operare poiché le due fattispecie presentano una 

disparataやoggettivitàやgiuridicaやeやsiやsonoやmanifestateやassiemeやperやcontingenza╇やnonやperやnecessità╆やE‒や
ben evidente che tra i fatti di riciclaggio e quelli di appropriazione indebita ricorra una profondo 

divario in termini di gravità oggettiva; tuttavia le ragioni logico-giuridiche alla base della 

sussistenza di un concorso di reati con la bancarotta patrimoniale sono del tutto comuni, 

differenziandosi semmai む dal punto di vista del disvalore penale む in termini quantitativi, non 

qualitativi49. 

 

 

2.5 La specialità bilaterale o reciproca: critica 

 

Essendoやpreclusa╇やperやleやesposteやragioni╇やl‒operativitàやdelやprincipioやdiやconsunzione╇やnonやrimaneやcheや
domandarsi se il rapporto tra le due fattispecie possa essere ricondotto alla categoria dottrinale50 

della specialità bilaterale (o reciproca). Tale figura è stata elaborata osservando che, il più delle 

volte, il nucleo comune tra due fattispecie criminose tende a complicarsi rispetto alla mera 

specialità unilaterale╆や Perや accertareや laや ricorrenzaや diや quest‒ultimaや èや sufficienteや ipotizzareや cheや laや
fattispecieや suppostaや specialeや siaや daや eliminata╈や seや l‒ambitoや dellaや suaや previsioneや normativaや èや
destinato a rifluire automaticamente nella fattispecie supposta generale, non vi è dubbio che tra le 

due fattispecie intercorre un rapporto di continenza. Tuttavia, ridotta in questi angusti spazi, la 

portata del principio di specialità む da intendersi quale astratto raffronto di fattispecie む 

risulterebbe annichilita: vi sono molte ipotesi in cui la relazione tra fattispecie non è riducibile alla 

specialità unilaterale ma, nondimeno, la loro sovrapposizione rende assai poco plausibile il ricorso 

al regime del concorso formale eterogeneo. La specialità bilaterale viene ad esistenza quando il 

precetto delle disposizioni considerate descrive un fatto che presenta alcune note descrittive 

comuni, ma altre divergenti per aggiunta o per specificazione: si ha la prima quando per 

l‒integrazioneやdellaやfattispecieやsiやrichiedeやun quid pluris sul piano oggettivo o soggettivo; ricorre la 

seconda quando la norma guarda ad una più ridotta platea di soggetti o a una più specifica 

categoria di oggetti. 

Prendiamo ad esempio il rapporto tra insolvenza fraudolenta(art. 641 c.p.) e ricorso abusivo al credito 

〉art╆やｲｱｸやl╆やfall╆《╈やquest‒ultimoやèやspecialeやperやspecificazioneやquantoやalやsoggettoやattivoや〉imprenditoreや
anziché chiunque) e al tipo di condotta (ricorrere o continuare a ricorre al credito anziché contrarre 

una qualsiasi obbligazione); a suaや voltaや l‒art╆や ｶｴｱや c╆p╆や risultaや specialeや perや aggiunta╇や dovendoや
                                                 
48 E non sarebbe sostenibile neanche ilや contrario╇や ossiaや cheや laや violazioneやpiùやgraveや 〉riciclaggio《や escludaや l‒applicazioneや
della fattispecie minor (bancarotta patrimoniale). 
49 Nelやcasoやdelやriciclaggioやilやdisvaloreやpenaleやcheやresiduerebbeやdall‒applicazioneやdelやsoloやart╆やｶｴｸやc╆p╆や〉oやdelやsoloやart. 216 l. 

fall╆《や sarebbeや benや maggioreや rispettoや all‒assorbimentoや dell‒appropriazioneや indebitaや nellaや bancarotta╆や Nondimeno╇や
ammessaやl‒esistenzaやdelやconcorsoやformaleやeやapplicatoやilやregimeやdiやcuiやall‒art╆やｸｱやc╆p╆╇やilやquantum pluris di gravità oggettiva 

del primoやtroveràやriscontroやnellaやpiùやaltaやfissazioneやdelやlimiteやlegaleやall‒aumentoやdiやpenaやperやilやreatoやpiùやgrave╆や 
50 In particolare v. P“DOV“NIや｠Dirittoやpenaleを  cit. p. 378  
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l‒obbligazioneや essereや contrattaや conや ilや propositoや diや nonや adempiereや eや rimanere╇や inや effetti╇や
inadempiuta╆やInやgiurisprudenzaやèやpiuttostoやdiffusoやilやconvincimentoやcheやlaや】stessaやmateria‒やdiやcuiや
all‒art╆や ｱｵや c╆p╆や siや riferiscaや all‒identitàや delや beneや oggettoや dellaや tutelaや penale╇や sicchéや ilや concorsoや
apparente dovrebbe essere escluso quando esse tutelino interessi diversi51. Questa interpretazione 

pecca di eccessivo rigore e conduce a conseguenze paradossali: così anche nei casi di specialità 

unilaterale si dovrebbe ammettere il concorso formale di reati quando la presenza di elementi 

specializzanti vale ad individuare una nuova oggettività giuridica. Del resto non sono mancate 

autorevoli prese di posizione inやfavoreやdell‒orientamentoやminoritario╈や｠》╊『やunaやvoltaやriconosciutoやunや
rapportoや diや parzialeや identitàや traや leや fattispecie╇や ilや riferimentoや ancheや all‒interesseや tutelatoや dalleや normeや
incriminatrici non ha immediata rilevanza ai fini dell'applicazione del principioや diや specialitàをや 52. A ben 

vedere, è possibile un approccio assai più duttile che riconosca alla diversità del bene giuridico 

tutelatoやunやvaloreやsoltantoやindiziario╇やsintomaticoやdell‒insussistenzaやdiやunやrapportoやdiやcontinenzaや
tra fattispecie: per concludere in tal senso occorre giocoforza effettuare un raffronto logico-

strutturale tra gli elementi che costituiscono le fattispecie53. Sulla scorta delle indicazioni fornite 

dalla dottrina54 possiamo delineare le seguenti relazioni tra fattispecie. 

Quando esse presentano elementi in parte identici e in parte specifici, non si può affermare che la 

stessaやmateriaやsiaやdiversa╇やdalやmomentoやcheやl‒elementoやspecificoやè╇やperやdefinizione╇やricompresoやinや
quelloやgenerico╆やCiòやbalzaやall‒evidenzaやnelや casoやdiや specialità unilaterale per specificazione (ad. es. la 

violenza sessuale rispetto alla violenza privata, il danneggiamento informatico rispetto al 

danneggiamento comune);  altrettanto agevole nel caso di specialità reciproca per specificazione (ad. 

es. i maltrattamenti rispetto alle percosse55).  

“ncheやlaやspecialitàやunilateraleやperやaggiuntaやnonやdestaやtroppiやproblemi╈やl‒elementoやaggiuntivoやcheや
figura nella disposizione speciale è estraneo a quella generale, la quale non troverà applicazione 

〉cosìや l‒art╆や ｶｰｵや c╆p╆や cederàや ilや passoや all‒art╆や ｶｳｰや c╆p╆╇や allorchèや ilや sequestroや diや personaや siaや statoや
realizzato a scopo di estorsione).  

Il discorso diviene assai più complesso allorchè tra le fattispecie si venga ad instaurare una 

relazione di specialità parte per aggiunta e parte per specificazione╆や L‒esempioや dalや qualeや siamoや

                                                 
51  v. amplius par. 2.2 sub nota 26  Sulla base di tale assunto la giurisprudenza di legittimitàやhaややriconosciutoやl‒esistenzaやdelや
concorso formale di reati tra  violenza sessuale commessa mediante abuso di autorità e  concussione (Cass. Pen. sez. III, 20 

novembre 2007 n. 1815 in CED Cass. 238568) ｠nonやoperandoやilやprincipioやdiやspecialitàやtrattandosi di reati che tutelano beni giuridici 

diversiを; tra truffa aggravata in danno dello stato e di emissione di fatture per operazioni inesistenti (Cass. Pen. sez. V, 23 

gennaio 2007, ivi n. 235632) ｠nonやoperando╇やnelやrapportoやtraやiやsuddettiやillecitiやpenali, il principio di specialità, la cui sussistenza va 

verificata sulla base del raffronto tra le norme incriminatrici, scomposte nei loro singoli elementi, e dalla individuazione dei beni 

giuridiciやprotettiを; tra tentata estorsione e illecita concorrenza mediante violenza o minaccia (Cass. Pen. 28 febbraio 2004 n. 

14467, ivi n. 228719) ｠poichéや leや dueや norme╇や oltreや adや avereや unaや collocazioneや sistematicaや diversa╇や sonoや diretteや allaや tutelaや diや beniや
giuridiciやdiversiを; tra i reati previsti dalla normativa antinfortunisticaやeやl‒omicidioやoやleやlesioniやcolposiや〉Cass. Pen. sez. IV 6 

giugno 2001 n. 35773, ivi n. 219970) ｠attesoや cheや laや diversaや naturaや deiや reatiやmedesimi╇や ilや diversoや elementoや soggettivo╇や iや diversiや
interessi tutelati, impongono di ritenere non applicabile il principioやdiやspecialitàやdiやcuiやall‒art╆やｱｵやdelやcodiceやpenaleを. 
52 Così Cass. Pen Ss. Uu. 27 aprile 2007 n. 16568 in CED Cass. n. 235962 in tema di rapporti tra la truffa aggravata per il 

conseguimento di erogazioni pubbliche (art. 640-bis c.p.) e indebita percezioni di erogazioni a danno dello stato (art. 316-

ter c.p.). La pronunzia è oggetto di costante richiamo da parte della giurisprudenza più recente: v. Cass. Pen. sez. V, 16 

gennaio 2015 n. 1973, Cass. Pen. sez. II, 23 ottobre 2013 n. 48820 in materia di reati tributari. 
53 A tale modus procedendi ci siamo ispirati per verificare che tra bancarotta distrattiva ed appropriazione indebita non 

ricorra un rapporto di specialità unilaterale (v. amplius par. 2.2) 
54 Ci ispiriamo nuovamente alla autorevole elaborazione del P“DOV“NIや｠Dirittoやpenaleを  cit. p. 380 
55 L‒art╆やｵｷｲやc╆p╆やèやspecialeやperやspecificazioneやrispettoやall‒art╆やｵｸｱやc╆p╆やquantoやalやsoggettoやpassivoや〉】personaやdellaやfamiglia‒ 
oや】minoreやdegliやanniやquattordici‒《╇やma╇やaやsuaやvolta╇やilやsecondoやèやspecialeやrispetto al primo perché prevede una condotta 

vincolataや〉iやmaltrattamentiややpossonoやperpetrarsiやperやmezzoやdiやpercosse╇やmaやcopronoやancheやl‒assenzaやdiやtaleやeventualità《╆や
A differenza del rapporto di specialità unilaterale qui gli elementi generali e speciali sono distribuiti alternativamente tra 

leやdueやfattispecie╇やmaやciòやnonやescludeやcheやleやstesseやregolinoやlaや】stessaやmateria‒╆ 
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partitiや rientraや appienoや inや questaや problematicaや categoria╈や l‒insolvenzaや fraudolentaや èや specialeや perや
specificazione della condotta esecutiva e del soggetto attivo; ad essa fa da pendant l‒aggiunta╇やnelや
solo art. 641 c.p.,  dellaや proiezioneや delや doloや 〉generico《や eや dell‒inadempimentoや dell‒obbligazioneや
precedentementeや contratta╆や Inや questiや casiや l‒identitàや diや materiaや dovrebbeや comunqueや ammettersi╈や
l‒elementoやnormativoやulterioreやsiやaggiungeやallaやsolaやinsolvenzaやfraudolenta╉やlaやmeraやspecificazione 

soggettiva e oggettiva propria del ricorso abusivo al credito non riesce ex se a produrre una 

disomogeneità strutturale tale da negare il rapporto di continenza56. 

“や benや diverseや conclusioniや deveや giungersiや nell‒ipotesiや diや specialità reciproca bilateralmente per 

aggiunta╇やquandoやcioèやciascunaやdelleやfattispecieやpresentaやrispettoやall‒altraやunやelementoやaggiuntivo╈や
il raffronto conduce ineluttabilmente a riscontrare che esse non sono sovrapponibili57. ｠Inやquestiやcasiや
le due fattispecie si trovano in un rapporto di interferenza, che le rende suscettibili di realizzazione 

contestualeやconやun‒unicaやcondotta╇やmaやnellaやformaやdelやconcorsoやformaleやeterogeneoをや58.  

E‒や proprioや questaや laや categoriaや concettualeや cheや vieneや inや rilievoや nelや qualificareや iや rapportiや traや
appropriazioneやindebitaやeやbancarottaやdistrattiva╆やQuest‒ultimaやèやspecialeやquantoやalやsoggettoやattivoや
〉l‒imprenditoreや anzichéや chiunque《や ma╇や alや contempo╇や leや dueや fattispecieや risultanoや eterogeneeや む e 

dunque non sovrapponibili む perやl‒aggiuntaやinやentrambeやdiやelementiやtipici╈やdaやunaやparteやl‒art╆やｶｴｶや
c╆p╆や richiedeや unや doloや specificoや diや profitto╉や dall‒altraや leや condotteや esecutiveや sonoや tutt‒altroや cheや
riconducibili ad un rapporto di genus ad speciem, dacché il concetto di distrazione assume una 

valenza semantica del tutto autonoma (v. amplius par. 2.3.1《╆や Delや restoや l‒identitàや diや materiaや èや a 

fortiori da escludere aderendo alla (condivisibile) lettura della bancarotta in termini causali: il 

dissestoやeconomicoやdellaやsocietàやrappresentaやl‒eventoやdelやreatoやcheやdeveやessereやlegato alla condotta 

da un duplice nesso eziologico e psicologico. Viene così a delinearsi un ulteriore aggiuntivo 

estraneoや allaや normaや sull‒appropriazioneや indebita╇や indicativoや dell‒interferenza╇や nonや dellaや
continenza, tra le due fattispecie.  

 

 

3. Ne bis in idem processuale? Rilievi critici 

 

ｳ╆ｱやL‒implausibilitàやdiやunaやpreclusioneやallaやcontestazioneやdelやreatoやconcorrenteや 
 

Appurato che sul piano sostanziale non si pone alcun ostacolo al riconoscimento del vincolo del 

concorso formale tra le fattispecie in oggetto ci chiediamo se, ed eventualmente a quali condizioni, 

si possa formare una preclusione processuale nella celebrazione di un secondo giudizio, allorchè 

sia passata formalmente in giudicato una sentenza di condanna o proscioglimento pronunziata sul 

medesimo fatto diversamente qualificato per il titolo (appropriazione indebita o bancarotta 

distrattiva). Per comodità assumiamo che sia stata pronunciata, a seguito di querela presentata 

prontamente dal nuovo vertice esecutivo, sentenza irrevocabile di condanna per appropriazione 

indebita nei confronti di un amministratore. Dopo qualche tempo la società è dichiarata fallita e 

vieneやcontestataやaやquest‒ultimoや laやbancarottaや fraudolenta╇やperやaverやdistrattoやgliや stessiやbeniやsocialiや
costituenti oggetto della condotta appropriativa già giudicata.  

                                                 
56 La conseguenza è che si applicherà il solo art. 218 l.fall., se il fatto è stato commesso da un imprenditore ricorrendo 

abusivamente al credito╆やE‒やdifficileやnegareやlaやprevalenzaやallaやspecialitàやperやspecificazioneやrispettoやaやquellaやperやaggiunta╇や
specialmente quando per la disposizione più specifica sia previsto un trattamento sanzionatorio più severo. 
57 L‒esempioやpiùやricorrenteやèやquelloやdella violenza sessuale (art. 609-bis《やeやdell‒incestoや〉art╆やｵｶｴやc╆p╆《╈やsulやnucleoやcomune╇や
costituito dal compimenti di un atto sessuale, si innesta, nella prima fattispecie, la violenza o minaccia, e nella seconda il 

rapporto di parentela o di affinità. 
58 Queste le chiarissime parole di P“DOV“NIや｠Dirittoやpenaleを  cit. p. 381 
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Nell‒indagareやiやrapportiやtraやleやfattispecieやinやquestioneやdaやunaやprospettivaやdinamicaやnonやpossiamoや
prescindere dalle conclusioni cui siamo pervenuti sul piano sostanziale: se la condotta 

appropriativa integra una distrazione penalmente rilevante ai fini della bancarotta si deve ritenere 

cheやilやreoやabbiaやviolatoやconやun‒unicaやazioneやpiùやdisposizioniやdellaやleggeやpenale╆やIlや】nuovo‒やcodiceやdiや
rito si occupa per tabulas di regolare i profili dinamici del concorso formale di reati59, dettando 

disposizioni specifiche per ogni stato del procedimento. Per consentire la determinazione della 

pena attraverso il criterio del cumulo giuridico il legislatore ha previsto che la competenza debba 

determinarsi per connessione む e, per logica conseguenza, debba disporsi la riunione di processi 

(qualora sia possibile, art. 17 c.p.p.) む nel caso di plurime violazioni della legge penale per effetto 

diやunaやsolaやazioneやoやomissione╆やDelやrestoやl‒affiorare╇やnell‒udienzaやpreliminareやoやnelやdibattimento╇やdiや
un fatto che appaia in rapporto di concorso formale (o di continuazione) con quello già contestato è 

risoltoや attraversoや l‒istitutoや dellaや contestazioneや suppletivaや delや reatoや concorrenteや 〉oや diや quelloや
continuato《╈やquandoやavvieneやnell‒udienzaやdiやcuiやagliやartt╆やｴｱｶやss╆やc.p.p. essa realizza un singolare 

casoやdiやesercizioやdell‒azioneやpenaleやsenzaやpreviaやindagineやpreliminare╉やquando╇やinvece╇やavvieneやinや
dibattimento╇や essaや comportaや addiritturaや l‒amputazioneや dell‒interaや faseや preliminareや eや
predibattimentale. In breve, il legislatore ha espresso chiara preferenza per la trattazione congiunta 

e contestuale delle connesse regiudicande. Potrebbe darsi, tuttavia, che gli anzidetti espedienti 

processuali non vengano innescati e che si arrivi a pronunziare, in distinti procedimenti, sentenza 

irrevocabile di condanna per ciascuno dei precetti violati. Praestat cautela quam medela: è ben 

preferibileやprevenireやl‒errore╇やpiuttostoやcheやporviやrimedioやquandoやmagariやhaやgiàやsortitoやeffettoやneiや
confronti del condannato; ma se, cionondimeno, vengono a formarsi due o più giudicati, la legge 

processuale offre un rimedio esperibile in fase esecutiva. Tra le attribuzioni del giudice 

dell‒esecuzioneやfigura╇やinfatti╇やquellaやrelativaやall‒applicazioneやdellaやdisciplinaやdelやconcorsoやformaleや
(o della continuazione). Si tratta di una delle più significative innovazioni rispetto alla disciplina 

del c.p.p. Rocco: ove i giudici della cognizione, senza disconoscere apertamente la ricorrenza 

plurime violazioni della legge penale per effetto di una condotta (o di più condotte, esecutive di un 

medesimo disegno criminoso), non abbiano tenuto conto del criterio sanzionatorio fissato dalla 

legge sostanziale (art. 81 c,p,), il condannato o il pubblico ministero possono chiedere al giudice 

dell‒esecuzioneやdiやrideterminareやla pena e concedere, se del caso, la sospensione condizionale delle 

stessa (art. 671 c.p.p.). E fin troppo evidente che non avrebbe semplicemente avuto senso scrivere 

unaやtaleやdisposizione╇やse╇やnelやgiudizioやcelebratosiやperやsecondo╇やl‒azioneやpenaleやfosseやimprocedibile 

in ossequio al principio del ne bis in idem. In altre parole: il reato concorrente non contestato nel 

primo procedimento non può ritenersi un medesimo fatto diversamente considerato per il titolo60 poiché 

                                                 
59 Così si legge fra le disposizioni in materia di competenza: ｠siやhaやconnessioneやdiやprocedimenti╈やseやunaやpersonaやèやimputataやdiや
piùやreatiやcommessiやconやunaやsolaやazioneやodやomissioneや》╊『や〉art╆やｱｲ╇や lett╆やb╇やc╆p╆p╆《を; di udienza preliminare (art. 423, comma 1, 

c.p.p.: ｠seやnelやcorsoやdell‒udienzaや》╊『やemergeやunやfattoやconnessoやaやnormaやdell‒articoloやｱｲやcommaやｱやlett╆やb《や》╊『╇やilやpubblicoやministeroや
modificaやl‒imputazioneやeやlaやcontestaやall‒imputatoを; di modificaやdell‒imputazioneやinやdibattimentoやや〉art╆やｵｱｷ╇やcommaやｱ╇やc╆p╆p╆《╈や
｠qualoraや nelや corsoや dell‒istruzioneや dibattimentaleや emergaや unや reatoや connessoや aや normaや dell‒articoloや ｱｲ╇や commaや ｱや letteraや b《や 》╊『╇や il 
pubblicoやministeroやcontestaやall‒imputatoやilやreatoや》╊『やpurchèやlaやcognizioneやnonやappartengaやallaやconoscenzaやdiやunやgiudiceやsuperioreを; 

diや attribuzioniや delや giudiceや dell‒esecuzioneや 〉art╆や ｶｷｱ╇や commaｱ╇や cp╆p╆《╈や ｠nelや casoや diや piùや sentenzeや oや decretiや penaliや divenutiや
irrevocabili pronunciati in procedimenti distinti contro la stessa persona, il condannato o il pubblico ministero possono chiedere al 

giudiceやdell‒esecuzioneやl‒applicazioneやdellaやdisciplinaやdelやconcorsoやformale》╊『やsempreやcheやlaやstessaやnonやsiaやstataやesclusaやdal giudice 

dell‒esecuzioneを.  
60 Autorevole dottrina ritiene, al contrario, che il concetto la medesimezza del fatto abbracci anche questa ipotesi v. 

CERESA-G“ST“LDOや ｠Esecuzioneを in CONSO-GREVI-”“RGISや ｠Compendioや diや proceduraや penaleをや CEDAM 2012 p. 1066 

secondo cui ｠》╊『や ilや divietoや nonや puòや essereや aggiratoや attribuendo al fatto una diversa qualificazione giuridica o configurandolo 

diversamenteやquantoやall‒elementoやsoggettivo》╊『やSiやprocederebbeやperやilやmedesimoやfatto╇やricadenteやsottoやdiversiやtitoli╇やseやsiやimputasse 

in tempi successivi alla stessa persona un reato in concorsoや formaleや eterogeneoやrispettoやadやaltroやgiàやgiudicatoを╆  La perentorietà 

dell‒affermazioneやsuscitaやinやchiやscriveやdelleやprofondeやperplessità╇やconsiderateやlaやscarsaやpertinenzaやconやilやdatoやnormativoやeや
le paradossali conseguenze cui essa dà adito. 
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è la stessa legge processuale che lo esclude. Agli antipodi delle alternative a disposizione del 

legislatoreやperやrimediareやall‒omessaやcontestazioneやdelやreatoやconcorrenteやsiやpongonoやdueやsoluzioniや
emblematiche: o precludere una nuova cognizione  imponendo al giudice di pronunciare in ogni 

stato e grado del processo sentenza di proscioglimento o non luogo a procedere enunciandone la 

causaや nelや dispositivo╉や ovveroや attendereや che╇や divenutoや definitivoや l‒accertamentoや giudiziale╇や unaや
delle parti proponga domanda per la determinazione della pena con il più mite criterio del cumulo 

giuridico. Se avesse seriamente optato per la prima soluzione, non avrebbe mai dettato una 

disciplina ad hoc perや l‒applicazioneや inや faseや esecutivaや dellaや disciplinaや delや concorsoや formale╈やや
piuttosto avrebbe ricondotto tale eventualità alla disciplina generale secondo cui ｠seやpiùやsentenzeやdiや
condanna divenute irrevocabili sono pronunciate contro la stessa persona per il medesimo fatto , il giudice 

ordinaや l‒esecuzioneや dellaや sentenzaや conや cuiや siや pronunciòや laや condannaやmenoや grave╇や revocandoや le altreを 61, 

oppure avrebbe dettato un criterio specifico per determinare a quale condanna dare esecuzione. 

Ma dal dato positivo emerge con chiarezza la volontà legislativa di non estendere il divieto di un 

secondo giudizio al caso di omessa contestazione del fatto concorrente nel (previo) procedimento 

definito con sentenza irrevocabile. Del resto tale preclusione lascerebbe forti dubbi di compatibilità 

conやilやcostituzionaleやprincipioやdiやobbligatorietàやdell‒azioneやpenale╇やpoichéやleやistanzeやpunitiveやdelloや
Stato sarebbero lasciate alla discrezionalità del pubblico ministero. 

Al fianco di tale argomento di tipo logico-sistematico se ne pongono di altrettanto conferenti.  

L‒artやｵｱｷやc╆p╆p╆やestendeやl‒istitutoやdellaやcontestazioneやsuppletivaやancheやallaやcircostanzaやaggravante 

emersa nel corso del dibattimento, ma, nel caso di omissione di tale formalità, nessun rimedio è 

previsto una volta divenuta irrevocabile la sentenza avente ad oggetto il reato-base. Se si dovesse 

ritenere se la preclusione di un secondo giudizio operi anche per il fatto concorrente non 

contestato nel primo procedimento, lo si tratterebbe, paradossalmente, alla stregua di una mera 

circostanzaや aggravante╆や Inoltreや l‒articoloや precedenteや dettaや unaや specificaや disciplinaや ｠seや nelや corsoや
dell‒istruttoriaやdibattimentaleやilやfattoやrisultaやdiversoやdaやcomeやèやdescrittoやnelやdecretoやcheやdisponeやilやgiudizioを, 

affibbiandoや allaや pubblicaや accusaや l‒onereや diや procedereや allaや relativaや contestazione╉や altrimentiや ilや
giudice dovrà provvedere ex art. 521, comma 2, c.p.p. al costo di far regredire il processo. Tali 

disposizioniや voglionoや evitareや cheや l‒accertamentoや giudizialeや abbiaや unや oggettoや sommarioや oや
incompleto e che la cognizione di fatti ulteriori risulti poi preclusa ex art. 649, comma 1, c.p.p. 

L‒averや previstoや inや unや articoloや separato la disciplina sulla contestazione del reato concorrente o 

continuato む non estendendovi, peraltro, il controllo giudiziale previsto dal secondo comma 

dell‒art╆やｵｲｱやc╆p╆p╆やむ siやspiegaやsolamenteやallaやluceやdell‒inoperativitàやrispettoやadやessaやdiやqualunque 

preclusione processuale. 

Si deve da ultimo osservare che il divieto di un secondo giudizio risulterebbe destituito di 

qualunque fondamento logico, se il reato formalmente concorrente si sia integrato, sia divenuto 

punibile o sia stato contestato, per esigenze investigative, in tempo successivo alla formazione del 

giudicatoや sullaや violazioneや 】sorella‒╆や Così╇や divenutaや irrevocabileや laや sentenzaや perや appropriazioneや
indebita╇や nonや siや potrebbeや piùや procedereや perや bancarottaや distrattiva╇や ancheや seや quest‒ultimaや nonや
avrebbe potuto essere contestata in tempo precedente non essendo ancora intervenuta la 

dichiarazione di fallimento62.  

 

                                                 
61 Si noti come, de iure condito tale disciplina sarebbe totalmente irragionevole nel caso di più sentenze irrevocabili su 

imputazioni non contestate (o non contestabili) nel medesimo processo: non solo il reo sarebbe punito per una sola delle 

violazioni che ha commesso, ma anche con  la pena minore di quelle che sono state irrogate; è verosimile che il 

legislatoreやabbiaやscrittoやl‒art╆やｶｶｹやc╆p╆p╆やnellaやprospettivaやcheやnonやneやfosseやfattaやapplicazioneやinやquestoやcaso╆ 
62 Sennonché╇や ancheや nell‒ipotesiや inや cuiや laや contestazione suppletiva fosse possibile, sarebbe assai poco auspicabile 

subordinareや leやesigenzeや investigativeやdell‒accusaやalleやcadenzeや temporaliやdelやprocedimentoや formalmenteや instauratoやperや
primo. 
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ｳ╆ｲやIlやconcettoやdiや】medesimoやfatto‒や 
 

Dai dicta giurisprudenziali emerge che per aversi medesimo fatto deve ricorrere ｠identitàや degliや
elementi costitutivi di un reato (condotta evento e nesso di causalità) non considerati solo nella dimensione 

storico naturalistica, ma anche in quella giuridica. Non si giustificherebbe, altrimenti, il concorso formale di 

reati nel caso di violazione di più norme medianteやunaやsolaやazioneやoやomissioneを 63╆やE‒やstatoやosservatoやcheやlaや
preclusione sottesa al divieto di bis in idem non può essere invocata ove il fatto oggetto di sentenza 

irrevocabile integri ipotesi di concorso formale di reati in quanto, in questo caso, la fattispecie 

concreta potrebbe essere riesaminata sotto il profilo di una diversa violazione di legge. Del resto la 

citata giurisprudenza in materia di rapporti tra appropriazione indebita e bancarotta distrattiva64 

escludeva che il criterio discretivo tra stesso fatto e fatto diverso potesse venire in rilievo nel 

risolvere siffatta quaestio iuris, poiché il concorso apparente di norme era risolto attraverso il 

richiamo alla categoria del reato complesso. Pur giungendo a conclusioni non condivisibili65, la 

Suprema Corte ha brillantemente colto che, qualora la distrazione fallimentare abbia ad oggetto gli 

stessiやbeniやdiやcuiやl‒imputatoやsiやèやindebitamenteやappropriato╇やleやdueやfattispecieや｠nonやsostanzianoやunや
medesimoや fatto╇や aiや finiや dell‒applicazioneや dell‒art╆や ｶｴｹ c.p.p., integrando, invece, fattispecie geneticamente 

diverseを.  Nel giustificare tale assunto è stato osservato む condivisibilmente む che il fatto giuridico 

previsto dalla legge fallimentare non è identico a quello sufficiente ad integrare una 

                                                 
63 Così Cass. Pen. sez. V,  3ottobre 2003 n. 37567 in CED Cass. n. 228297; in senso conforme v. Cass. Pen Ss. Uu. 28 giugno 

2005n. 34655 in CED Cass. 231799; Cass. Pen. sez. V, 02 febbraio 2009 n. 4404, ivi. n. 241887; Cass. Pen  sez. V, 9 luglio 2010 n. 

37298 ivi, n. 248640. 

Il principio del ne bis in idem nel nostro ordinamento non avrebbe copertura costituzionale, se non fosse formalmente 

riconosciutoや dallaや Convenzioneや Europeaや deiや dirittiや dell‒uomo╉や segnatamenteや l‒art╆や ｴや delや Protocolloや n╆ｷや disponeや cheや
｠nessuno può essere perseguito o condannato penalmente dalla giurisdizione dello stesso Stato per un reato per il quale  è già stato 

assoltoや oや condannatoや aや seguitoや diや unaや sentenzaや や definitivaや conformementeや allaや leggeや eや allaや proceduraや penaleや diや taleや Statoを. 

Decidendo sul ricorso individuale nel caso Grande Stevens vs Italia む com‒èや notoや む la Corte EDU ha autorevolmente 

affermatoやche╇やnell‒interpretareやquest‒ultimaやdisposizione╇やnonやdebbaやaversiやriguardoやallaやvesteやgiuridicaやattribuitaやdalや
legislatore nazionale, ma al concetto di matière pènale plasmato dalla propria giurisprudenza.  La Corte richiama, poi, 

l‒evoluzioneや dellaや case law sull‒interpretazioneや delや concettoや diや 】reatoや perや ilや qualeや 》ilや soggetto『や èや giàや statoや assoltoや oや
condannatoやaやseguitoやdiやunaやsentenzaやdefinitiva‒╉やèやrichiamato╇やinやparticolare╇やilやprincipioやdiやdirittoやstatuito dalla Grande 

Camera nel caso Zolotoukhine vs. Russia╈や l‒espressioneや】reato‒やdeveやintendersiやcomeやequivalente╇やaやtuttiやgliやeffetti╇やaや】fattoや
storico‒╇や sìやdaやattribuireや laやmassimaやestensioneやpossibileやallaやgaranziaや convenzionale╆や Inやargomentoや siや segnalaや l‒ottimoや
contributo di VIG“NO‒や｠Doppioやbinarioやsanzionatorioやeやneやbisやinやidem╈やversoやunaやdirettaやapplicazioneやdell‒artやｵｰやdellaやCartaをや in 

Dir. Pen. Cont. riv. trim. 3-4/2014 p. 219 ss.. 

Laや dottrinaや esprimeや unaや valutazioneや fortementeや criticaや dell‒indirizzo giurisprudenziale prevalente, ritenendo poco 

auspicabile che la causa di improcedibilità riguardi il fatto sovrapponibile in tutti i suoi elementi (condotta, evento, nesso 

causale, circostanze di tempo, luogo e persona) e non anche il fatto che risulti particolarmente diverso.  V. per tutti 

CERESA-G“ST“LDOや ｠Esecuzioneを in CONSO-GREVI-”“RGISや ｠Compendioや diや proceduraや penaleをcit╆や p. 1066 per i quali, 

nell‒interpretareやlaやlocuzioneや】medesimoやfatto‒╇やdovrebbeやaversiやriguardoやalや】nucleoやstorico‒やdell‒accaduto╇ ossiaやl‒identitàや
traやleやfattispecieやpreseやinやconsiderazioneやneiやdiversiやgiudiziやdalやpuntoやdiやvistaやdellaやcondottaやeやdell‒oggettoやfisicoやsuやcui la 

stessa è caduta; non occorrerebbe la corrispondenza di tutti gli elementi costitutivi del reato per poter considerare un 

fattoや】medesimo‒やaiやfiniやdellaやpreclusioneやdiやunやsecondoやgiudizio╆やや 
Questeや tesiやmuovonoやdalや commendevoleや intentoやdiや garantireやpienamenteや iや dirittiや dell‒imputatoや eやpresentanoやnotevoliや
pregi╉や tuttaviaや sarebbeやpocoや opportunoや cheや や l‒ampiezzaや semanticaや attribuitaや allaや locuzioneや 】medesimoや fatto‒や arriviや adや
abbracciare anche le ipotesi in cui il fatto storico cagioni due eventi giuridici autonomi, come accade nel concorso 

formale di reati. 
64 v. supra par. 1.2 
65 Viene affermata la natura di reato complesso della bancarotta distrattiva dal quale discenderebbe む come logica 

conseguenza, atteso che nessuna preclusione processuale potrebbe essere invocata む l‒inammissibilitàやdell‒assorbimentoや
delや reatoや piùや graveや inや quelloや menoや grave╆や や Perや l‒esattezzaや laや Corte ha ritenuto che, dinamicamente, i due reati si 

comportino come una fattispecie a formazione progressiva, nel senso che integrata quella complessa (la bancarotta) sarà 

comunque ammissibile la pronunzia di una seconda sentenza di condanna, purchè la pena venga determinata nei limiti 

edittaliやdell‒art╆やｲｱｶ╇やcommaやｱ╇やl╆やfall╆やescludendoやl‒aumentoやdiやpenaやperやilやreatoやcontenutoや〉l‒appropriazioneやindebita《╆ 
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appropriazione indebita, poiché connotato ｠daや unや quidや plurisや rappresentatoや dallaや dichiarazioneや diや
fallimentoを╆やEや inやeffettiやnonやpuòやsfuggireやall‒interpreteやcheや｠laやdichiarazioneやdiや fallimentoやstravolgeやlaや
fisionomiaや dell‒originarioや fattoや diや appropriazioneや indebitaや conferendogli una diversa e più grave 

connotazione╇やsìやdaやtrasformarloやinやentitàやgiuridicaやaffattoやnuovaやeやdiやgravità╇やdiやgranやlunga╇やmaggioreを 66. 

La preferenza per una lettura causale delle fattispecie di bancarotta (v. supra par. 2.3.2 e 2.5) ci 

porta a ritenere estremamente pertinenti le affermazioni di quella tramontata giurisprudenza che 

haや esclusoや l‒operativitàや delや ne bis in idem quando ｠all‒unicitàや diや unや determinatoや fattoや storicoや facciaや
riscontroやunaやpluralitàやdiやfattiやgiuridiciを; ciò è quanto si verifica nel concorso formale di reati in cui, 

conや un‒unicaや azioneや oや omissione╇や siや cagionanoや piùや eventiや giuridici╈や ｠neや consegueや cheや ilや giudicatoや
formatosiやconやriguardoやadやunoやdiやtaliやeventiやnonやimpedisceやl‒esercizioやdell‒azioneやpenaleやinやrelazioneやall‒altro╇や
purやscaturitoやdall‒unicaやcondottaを 67╆やQuestaや impostazioneやconferisceやall‒eventoやgiuridicoやfallimentoや
una significativa rilevanza pratica, tale da costringere la preclusione di un secondo giudizio entro 

limiti assai angusti. Nondimeno tale conclusione ci sembra in linea con quanto si è detto circa i 

rapporti strutturali tra le due fattispecie: attribuendo alla dichiarazione di fallimento il valore di 

evento della bancarotta si annichilisce qualunque possibilità di individuare un legame di 

continenza tra le medesime. 

 

 

4. Profili applicativi della disciplina sul concorso: trattamento sanzionatorio e regime di 

procedibilità 

 

Anche sul piano processuale, dunque, nessuna preclusione potrebbe operare; ne consegue che le 

fattispecie in oggetto devono considerarsi unite dal vincolo del concorso formale, allorquando si 

addivieneやalやfallimentoやdellaやsocietàやaやseguitoやdell‒indebitaやapprensioneやdiやbeniやsocialiやdaやparteやdiや
chiやlaやamministraや〉oやesercitiやunaやdelleやfunzioniやindicateやdall‒art╆やｲｲｳやl╆やfall╆《╆ 
L‒appropriazioneやindebita è un reato procedibile essenzialmente a querela di parte, fatte salve le 

ipotesiや diや perseguibilitàや d‒ufficio68.  In dottrina vi sono opinioni discordi circa il regime di 

procedibilitàや nelや casoや diや indebitaや apprensioneや diや beniや socialiや daや parteや dell‒amministratore. In 

particolareやnonやèやpacificaやlaやriconducibilitàやdiやquestaやipotesiやall‒abusoやdiやrelazioniやd‒ufficio╇やancorや
più quando intercorra un rapporto associativo tra persone fisiche delle quali una amministra 

(anche) per conto degli altri69╆や Quand‒anche si dovesse optare per il regime officioso di 

perseguibilità, sarà opportuno che la notitia criminis venga delata agli organi competenti da parte 

di alcuno degli interessati (soci, creditori) o, in caso di rapido cambio di gestione, della società 

stessa. Se ciò non dovesse accadere, il procedimento per appropriazione indebita avrà 

verosimilmente inizio a seguito della dichiarazione di fallimento della societas, contestualmente o 

in prossimità di quello per bancarotta fraudolenta. Il più delle volte lo stato di dissesto non viene 

percepitoや nell‒immediatoや eや traや laや condottaや illecitaや eや l‒accertamentoや giudizialeや dell‒insolvenzaや
potrebberoやtrascorrereやancheやalcuniやanni╆やInやtalやcasoやl‒omessaやdelazioneやprodurràやeffettiやnegativiやsuや
piano sanzionatorio: anche se viene richiesto rinvio a giudizio per ambedue i reati, sulla 

contestazione del fatto di appropriazione indebita incomberà la scure della prescrizione; il pericolo 

                                                 
66 Così Cass. Pen. sez. V, 02 febbraio 2009 n. 4404, cit. p. 6 
67 Con queste testuali parole Cass. Pen. sez. II 04 marzo 1997 n. 10472 in CED Cass. n. 209022 p. 4 
68  Segnatamente il caso in cui il fatto è stato commesso su cose possedute a titolo di deposito necessario ovvero con 

abusoや diや autoritàや oや diや relazioniや domestiche╇や ovveroや conや abusoや diや relazioniや d‒ufficio╇や diや prestazioneや d‒opera╇や diや
coabitazioneやoやdiやospitalitàや〉art╆やｶｴｶ╇やcommaやｳ╇やinやrelazioneやall‒art╆やｶｱやn╆やｱｱやc╆p╆《╆や 
69 Cfr. “NTOLISEIや｠Manualeやdiやdirittoやpenale- Parteやspecialeを Giuffrèやｲｰｰｸやp╆やｳｵｷ╉やammetteやlaやconfigurabilitàやdell‒abusoやdiや
relazioniやd‒ufficio MUSCOや｠Iやnuoviやreatiやsocietariをやcit╆ p. 229 
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diverrebbe ancora più concreto qualora si instauri un  simultaneus processus70 o la regiudicanda 

pervengaやaiやgradiやd‒impugnazione╆や 
Inや conclusione╇や purや nonや ritenendoや necessariaや laや querela╇や affinchèや l‒amministratoreや patiscaや unや
trattamento sanzionatorio più rigoroso む attraversoやl‒applicazioneやdelやcumuloやgiuridicoやdelleやpene╇や
non importa se in fase cognitiva o esecutiva む sarà il più delle volte necessario che alcuno degli 

interessatiやmettaや l‒“utoritàやaやconoscenzaやdell‒accadutoやoやmanifestiや laやvolontàやdiやperseguireや ilやreoや
nell‒immediatezzaやdellaやscopertaやdelやfatto╉やall‒indomaniやdellaやdichiarazioneやdiやfallimento potrebbe 

essere troppo tardi per addivenire ad una condanna per appropriazione indebita. La tesi che 

ammette il concorso formale tra i due reati trova pieno riscontro sul piano della giustizia 

sostanziale╈や quandoやunoやdeiや titolariや dell‒interesseやpatrimonialeやpresidiatoやdall‒art╆や ｶｴｶや c╆p╆や abbiaや
esternato celeriter laやvolontàやdiやpunireやl‒amministratoreやperやl‒indebitaやapprensioneやdeiやbeniやsocialiやむ 

indice╇や questo╇や dellaや autonomaや dimensioneや lesivaや dell‒illecitoや commessoや む sarebbe artificioso 

ritenereや l‒offesa tipica totalmente assorbita nella successiva condanna per bancarotta distrattiva. 

Diversamente╇やattivatoやd‒ufficioやilやprocedimentoやinやseguitoやalや fallimentoやdellaやsocietà╇や l‒eventualeや
caduta in prescrizione del reato minore sarà il plausibile riflesso di una più esigua e meno 

immediata offensività patrimoniale del fatto.  

 

 

5. Il rapporto tra appropriazione indebita e infedeltà patrimoniale 

 

L‒attualeや disciplinaや deiや reatiや societari╇や risultanteや dallaや riscritturaや dell‒interoや titoloや XIや delや quintoや
libro del codice civile ad opera del D. Lgs. n. 61/2002, appresta una più efficace tutela del 

patrimonioや sociale╆や Laや normativaや previgenteや presentavaや pocheや fattispecieや ascrivibiliや all‒areaや
dell‒infedeltà╇やperやloやpiùやcostruiteやinやmanieraやeccessivamenteやformale╇やconsentendo la realizzazione 

diやcondotteや 】diやaggiramento‒やdellaや tipicitàや legale71╆やOggiや l‒art╆やｲｶｳｴやc╆c╆やpunisceや｠gliやamministratoriや
》╊『や che╇や avendoや unや interesseや inや conflittoや conや quelloや dellaや società╇や alや fineや diや procurareや aや séや oや adや altriや unや
ingiusto profitto o altroや vantaggio╇や compionoや 》╊『や attiや diや disposizioneや deiや beniや sociali╇や cagionandoや
intenzionalmenteや allaや societàや unや dannoや patrimonialeを, conferendo specialità ad alcune condotte 

appropriativeやdeiやbeniやsocialiやprimaやrientrantiやnellaやnormaやgeneraleやsull‒appropriazione indebita. 

Ne consegue che le conclusioni raggiunte nei paragrafi precedenti devono ritenersi estese む a 

fortiori╇や stanteや laやpiùやarticolataや caratterizzazioneやstrutturaleやdell‒articoloやdaやultimoや citatoや む anche 

all‒infedeltàやpatrimoniale╆やCiやsiやchiede╇やtuttavia, se la norma speciale di nuova introduzione abbia 

realizzato un fenomeno meramente successorio, talché la fattispecie generale risulti ancora 

applicabileやperやtuttiやqueiやfattiやnonやsussumibiliやnell‒art╆やｲｶｳｴやc╆c╆╇やovveroやabbiaやprodottoやunやeffettoや
parzialmenteやabrogativo╇やcheやescluderebbeやl‒operativitàやresidualeやdell‒art╆やｶｴｶやc╆p╆ 

                                                 
70 L‒accertamentoやgiudizialeやdellaやbancarottaやfraudolentaやpuòやrisultare╇やinやconcreto╇やtutt‒altroやcheやagevole╈やsiやpensiやalやcasoや
む tutt‒altroや cheや diや scuolaや や む  di contestazione di una pluralità di fatti di bancarotta (art. 219, comma 2 n.1 l. fall.): la 

carenza del compendio contabile aziendale richiederà la nomina di un perito per ricostruire la situazione patrimoniale e 

ilや movimentoや degliや affariや dellaや società╇や sullaや cuiや baseや siや potràや ricavareや l‒evidenzaや dell‒avvenuta 

distrazione/appropriazione di alcune attività. I tempi processuali risulteranno sensibilmente dilatati, essendo il thema 

probandum ben più ampio del mero fatto appropriativo. 
71 Il pensiero corre soprattutto alla fattispecie del conflitto di interessiや dell‒amministratoreや 〉art╆や ｲｶｳｱや abr╆《╇や l‒unicaや
disposizione che si preoccupasse di sanzionare espressamente gli abusi da parte degli amministratori che avessero 

strumentalizzato i loro poteri per conseguire finalità extrasociali. Tale norma era votata all‒insuccesso╈や oltreや adや
accreditare una lettura formalistica del conflitto di interessi, risultava tout court inapplicabile in caso di abuso operativo 

daやparteやdell‒amministratoreやdelegatoやcheやavesseやcompiuto╇やsenzaやalcunaやdeliberaやformale╇やunやattoやdispositivo contrario 

agli interessi sociali. 
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In dottrina72 il dibattito sui profili di diritto intertemporale cui ha dato luogo il novum legislativo in 

questione è ancora aperto; di seguito gli estremi della questione. 

Vi è concordia nel ritenere che delitto di infedeltà patrimoniale si ponga rispetto al delitto di 

appropriazione indebita in un rapporto di specialità ex art. 15 c.p. Dal confronto delle due 

fattispecie astratte emergono i seguenti elementi specializzanti: 

- l‒infedeltàや patrimonialeや èや unや reatoや proprioや diや coloroや cheや dispongonoやdelや potereや gestorioや
intrasocietario (amministratori, direttori generali, liquidatori); 

- aiやfiniやdell‒integrazioneやdelやfattoやtipicoやèやnecessariaやunaやsituazioneやdiやconflittoやdiやinteressiや
con la società, sulla quale si innesta una condotta di abuso che deve cagionare alla 

medesima un danno patrimoniale; 

- il reato è caratterizzato, oltre che dal dolo specifico di profitto (o comunque di vantaggio), 

anche dal dolo intenzionale di procurare un danno patrimoniale alla società. 

Le posizioni dottrinali tendono invece a divergere quanto alle conseguenze sostanziali del 

riconoscimento di un rapporto di continenza tra le due fattispecie. In altre parole, ci si è chiesti se 

lo ius superveniens abbia escluso la rilevanza penale di fatti che in precedenza costituivano reato, in 

quantoやsussumibiliやnellaやnormaやcheやpunisceや l‒appropriazioneや indebita73; si tratta si un fenomeno 

identico む seppur inverso む all‒abrogazioneやdiやunaやfattispecieやpenaleやspeciale╇やlaやquale determina il 

riespandersiやdell‒ambitoやapplicativoやdellaやfattispecieやgenerale╇やprimaやcondizionataやdallaやpresenzaや
di un lex specialis.  Nelや casoや diや specieや l‒introduzioneや dellaや fattispecieや diや infedeltàや patrimonialeや
finisceやperや】erodere‒やl‒ambitoやapplicativoやdell‒art╆やｶｴｶやc╆p╆やsottraendoやadやessoやlaやregolamentazioneや
di alcuni fatti di abuso dei beni sociali commessi dagli amministratori; talibus in rebus si dovrebbe 

ritenere che rimangano punibili in forza della lex generalis tutte le appropriazioni indebite 

commesse dagli amministratori prive dei requisiti di tipicità della fattispecie di infedeltà (perché 

commesse al di fuori di una situazione di conflitto di interessi, piuttosto che non caratterizzate dal 

dolo intenzionale ovvero improduttive di danno)74. 

Alcuni autori, tuttavia, hanno ritenuto tale interpretazione poco soddisfacente, a causa delle 

discrasie logiche che verrebbero a crearsi sul piano della disciplina. Così, sarebbero perseguibili ex 

officio sullaやbaseやdell‒art╆やｶｴｶ╇やcommaやｳ╇やc╆p╆やleやipotesiやmeno gravi di abuso dei beni sociali poste in 

essere dagli amministratori, essendo invece rimessa alla querela di parte (art. 2634, ultimo comma, 

c╆c╆《や leやpiùやgraviや infedeltàやpatrimoniali╆やL‒unicoやmodoやperやeliminareやquestaや irrazionalitàや sarebbeや
quello di ritenere che il legislatore abbia inteso attribuire rilevanza penale alle sole infedeltà 

patrimonialiやsocietarieやcheやpresentinoやlaやtipicitàやdell‒art╆やｲｶｳｴやc╆c╆や｠sottraendoやl‒interaやmateriaやall‒art╆や
646 c.p.; fattispecie che avrebbe esaurito il suo compito, in quanto per anni adattata dalla giurisprudenza al 

soloや fineや diや colmareや unや vuotoや diや tutelaを 75 . Il corollario di una tale interpretazione sarebbe quello 

dell‒abolitio criminis di tutti i fatti di infedeltà patrimoniale degli amministratori prima puniti come 

appropriazione indebita. 

Laやtesiやciやsembraやpocoやcondivisibile╇やquantomenoやsottoやilやprofiloやdell‒ultroneitàやrispettoやalloやscopo╆や
Indubbiamente la disciplina positiva risultante dal novum legislativo è poco organica e meriterebbe 

alcuniやinterventiや】ortopedici‒╉やmaやciòやnonやautorizzaやl‒interpreteやaやritenereやpriviやdiやrilevanzaやpenaleや
fatti cui la coscienza collettiva riconosce un marcato disvalore sociale76. Piuttosto si dovrebbe 

                                                 
72 Sul tema v. M“SULLOや｠“rt╆やｲｶｳｴやc╆c╆を in Leやfontiやdelやdirittoやitaliano╆やLeggiやpenaliやd‒udienza a cura di PADOVANI ed. III 

Milano 2007 p. 2441; MUSCOや｠Iやnuoviやreatiやsocietariをやed. III Giuffrè 2008 p. 227 
73 Sul punto, diffusamente,  MUSCOや｠Iやnuoviやreatiやsocietariをやcit╆ p. 228 
74 Sul piano del diritto intertemporale, dunque, si assiste ad una mera successione di leggi penali nel tempo, con 

conseguente intangibilità delle condanne già passate in giudicato. 
75 Così MUSCOや｠Iやnuoviやreatiやsocietariをやcit╆やibidemやnel prendere posizione a favore della tesi in parola. 
76 Siやpensiやall‒indebitaやapprensioneやdiやbeniやsocialiやche╇やessendoやcopertiやdaやpolizzaやassicurativa╇やvengonoやimmediatamenteや
riacquistati senza sopportare spese: pur non sussistendo alcun profilo di danno patrimoniale, la condotta è nondimeno 
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ammettereやcheやlaやnormaやsull‒appropriazioneやindebitaやconserviやunやfondamentaleやruolo 】diやchiusura‒や
del cavilloso sistema dei reati societari; in questo modo il principio di specialità riesce a dispiegare 

appieno i propri effetti sul versante sanzionatorio senza generare estese aree di irresponsabilità 

penale. 

                                                                                                                                                                  
meritevoleや diや pena╆やUnや altroや esempioや potrebbeや essereや quelloや dell‒amministratoreや cheや siや appropriや diや alcuniや strumentiや
finanziariや appartenentiや allaやsocietàや conや l‒intenzioneやdiや ridurreや ilや capitaleや circolanteやattraversoや l‒acquisto╇や conやparteやdelや
ricavato dalla vendita degli stessi,  di alcuni cespiti immobiliari. Benchè risulti integrato il dolo specifico di profitto む in 

quanto la condotta è stata posta in essere al fine di conseguire, anzitutto, un tornaconto personale  む non risulterebbero 

integratiや tuttiや gliや elementiや tipiciや dell‒appropriazioneや indebita╇や difettandoや ilや requisitoや dell‒intenzionalitàや delや dannoや
patrimoniale alla società; anche in questo caso, tuttavia, sarebbe estremamente inopportuno disconoscere la rilevanza 

penale di una simile condotta. 
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